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1. Imie i nazwisko
Agata Gemzik-Salwach

2. Posiadane dyplomy, stopnie naukowe

e Stopien naukowy doktora nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii,
2006 r., Akademia Ekonomiczna w Krakowie (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie), Wydzial Finanséw. Tytut rozprawy doktorskiej: Metoda wartosci
ryvzvkowanej w zarzgdzaniu ryzykiem stopy procentowej w banku komercyjnym.
Promotor: prof. dr hab. Andrzej Szopa, recenzenci: prof. AE dr hab. Ryszard Szewczyk
(Akademia Ekonomiczna w Krakowie, obecnie Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie) oraz prof. dr hab. Jerzy Weclawski (Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie). Obrona z wyrdznieniem.

e Dyplom magistra ekonomii, dyplom ukonczenia 5-letnich studiow magisterskich,
1998 r., Akademia Ekonomiczna w Krakowie (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie), Wydziat Ekonomii, kierunek: Finanse 1 Bankowos¢, specjalno$c:
Bankowos$¢. Tytul pracy magisterskiej: Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej
w banku komercyjnym. Promotor: dr Krystyna Czepielewska-Katka. Studia ukoniczone
z wynikiem bardzo dobrym.

e Zaswiadczenie o ukonczeniu Studium Pedagogicznego. Studium Pedagogiki
i Psychologii przy Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie), 1998 r. Uzyskanie kwalifikacji pedagogicznych do pracy

nauczycielskiej.

3. Informacja o dotychczasowym zatrudnieniu w jednostkach naukowych

lub artystycznych
Jeszcze podczas ostatniego roku studiow na Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecnie
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie) w 1998 r. rozpoczetam prace jako asystent stazysta
w Wyzszej Szkole Informatyki 1 Zarzadzania w Rzeszowie, gdzie pracuje do dnia dzisiejszego.
Wraz ze zdobywanymi dyplomami naukowymi i upltywem czasu stopniowo zmienialy
si¢ stanowiska, na ktorych bytam zatrudniona. Rozpoczynatam prace jako asystent stazysta,
nastgpnie, po ukonczeniu studiéw, zostalam zatrudniona jako asystent, a po obronie pracy
doktorskiej — jako adiunkt.

W latach 2016-2019 powierzona zostata mi funkcja Kierownika Katedry Finansow,
a nastgpnie zostalam Prodziekanem Wydzialu Administracji i Nauk Spolecznych

ds. kierunkéw: Ekonomia, Finanse i rachunkowosc¢, Zarzadzanie. W 2019 r. nastgpita zmiana
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w strukturach Uczelni 1 zostalam Dziekanem utworzonego wtedy Kolegium Zarzadzania.

W czasie mojego zatrudnienia na Uczelni podejmowatam wspodlprace z innymi instytucja

naukowymi oraz gospodarczymi, bratam udzial w licznych projektach, pracujac jako ekspert,

wyktadowca oraz doradca. Ponizej zamieszczam szczegdtowe omowienie przebiegu mojego

dotychczasowego zatrudnienia z uwzglednieniem zajmowanych stanowisk oraz peinionych

funkcji.

Stanowiska (zatrudnienie na podstawie umowy o prace):

2006 do chwili obecnej: Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania z siedzibg
w Rzeszowie, Adiunkt,

1998-2006: Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania z siedziba w Rzeszowie,
Asystent,

1998: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, Asystent

stazysta.

Pelnione funkcje oraz dodatkowe prace dydaktyczne i o charakterze eksperckim:

2019 do chwili obecnej: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg
w Rzeszowie, Dziekan Kolegium Zarzadzania,

2019 do chwili obecnej, Wyzsza Szkola Informatyki i Zarzadzania z siedziba
w Rzeszowie, cztonek Senatu,

2016 do chwili obecnej, recenzent wnioskow NCN,

2004 do chwili obecnej, Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania z siedzibg
w Rzeszowie, czlonek redakcji Financial Internet Quarterly (dawniej Finansowy
Kwartalnik Internetowy , e-Finanse”, e-ISSN: 2719-3454), 2004-2011: sekretarz
redakcji, 2011 do chwili obecnej, redaktor tematyczny z obszaru bankowosci i analizy
finansowej, 2014 do chwili obecnej: recenzent czasopisma,

2016-2018: Wyzsza Szkola Informatyki i1 Zarzadzania z siedziba w Rzeszowie,
Prodziekan Wydzialu Administracji i Nauk Spotecznych ds. kierunkoéw: Ekonomia,
Finanse

I Rachunkowos¢, Zarzadzanie,

2016-2019: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, cztonek
Rady Wydziatu Administracji 1 Nauk Spotecznych,

2016-2017: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, cztonek

Komisji dyscyplinarnej ds. Studentow,



e 2016-2019: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie,
Kierownik Katedry Finansow,

e 2015-2016: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, cztonek
Zespotu ds. jakosci ksztatcenia dla $ciezek anglojezycznych,

e 2013-2014: Fundusz Inwestycyjny InnoFund przy Wyzszej Szkole Informatyki
1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, Specjalista ds. pozyskiwania projektow
innowacyjnych, cztonek Komitetu Inwestycyjnego,

e 2013-2014: Wyzsza Szkota Europejska im. ks. Jozefa Tischnera w Krakowie, lider
specjalnosci: Zarzadzanie Wiedzg i Innowacjami, wyktadowca,

e 2011-2015: Wyzsza Szkota Zarzadzania i Administracji w Zamos$ciu, wyktadowca
na studiach licencjackich i podyplomowych,

e 2011-2012: Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania z siedziba w Rzeszowie, projekt
Kapitalny Menedzer, wyktadowca, promotor praz dyplomowych,

e 2010-2015: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, Instytut
Badan i Analiz Finansowych, cztonek zespotu,

e 2010-2011: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, Zespot
ds. zarzadzania ryzykiem, analityk,

e 2006-2008: Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie, projekt
Equal ,,System przeciwdzialania powstawaniu bezrobocia na terenach stabo
zurbanizowanych”,  doradca  ds.  wdrazania  programéw  naprawczych
w przedsigbiorstwach,

e 2002-2004: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie,

Sekretarz Katedry Finanséw,

4. Oméowienie osiagnie¢, o ktorych mowa w art. 219 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 20
lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2021 r. poz. 478
Z pozn. zm.).

4.1.  Tytul osiagniecia naukowego

Jako glowne osiggniecie naukowe wskazuje monografie:

Gemzik-Salwach, A. (2023). Rola finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki. Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne. Warszawa. ISBN 978-83-208-2541-1, e-ISBN 978-83-208-
2543-5. Liczba stron: 316. Liczba punktéw MEIN za publikacje: 120.
(Wydawnictwo z poziomu | wykazu MEIN identyfikator nr 50300, naktad 350 egz.)



Recenzentami wydawniczymi monografii byli: prof. Paul H. Dembinski, Universite
de Fribourg; Observatoire de la Finance, Geneve, Szwajcaria i prof. dr hab. Jerzy Wectawski,
Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie.

Publikacja zostata dofinansowana ze $rodkéw budzetu panstwa w ramach programu

Ministra Edukacji i Nauki pod nazwa Doskonata Nauka, nr projektu DNM/SN/549750/2022.

4.2.  Wprowadzenie — uzasadnienie podjetej tematyki

Pojecie finansjalizacji funkcjonuje w literaturze przedmiotu. Zgodnie z klasyczng
definicjg Epsteina (2005, s. 3) finansjalizacja oznacza rosngcg rol¢ finansowych motywow,
rynkow, podmiotow oraz instytucji w transakcjach zachodzacych w gospodarce krajowe;j
i migdzynarodowej. Pierwsze uzycie terminu finansjalizacja przypisuje si¢ Phillipsowi (1993),
ktoéry okreslit ja jako proces trwatego i narastajacego oddzielania si¢ sfery finansowej od sfery
realnej w gospodarce. Po tej publikacji pojecie finansjalizacji zaczgto regularnie pojawiac si¢
w artykutach 1 monografiach dotyczacych przemian zachodzacych na rynku finansowym
(Alvarez 2012; Diinhaupt 2013; Dembinski, Beretta 2014; Froud i in. 2002; Karwowski 2019;
Wrzesinski 2014).

Pojecie finansjalizacji jest roznie rozumiane w literaturze przedmiotu. Finansjalizacja
w waskim znaczeniu tego stowa (finansjalizacja sensu stricto) oznacza zmiany zachodzace
w sektorze finansowym, przejawiajace si¢ w rosnagcym znaczeniem instytucji finansowych
i coraz wigkszych obrotach instrumentami finansowymi (Callaghan 2013; van Treeck 2009),
a takze rosngce znaczenie dziatalno$ci finansowej w aktywnos$ci podmiotow niefinansowych
(Ratajczak 2017, s. 12). Chodzi tu gtownie o przedsigbiorstwa i instytucje niefinansowe, czyli
takie, ktorych dziatalno$¢ powinna w gtownej mierze odnosi¢ si¢ do sfery realnej, a ktore
decydujg si¢ na inwestycje w aktywa finansowe i czerpig z nich dochody (Krippner 2005;
Orhangazi 2008b; Zabkowicz 2009). Rynki finansowe oraz elity finansowe odgrywaja coraz
wiekszg role w ksztattowaniu polityki makroekonomicznej oraz dziatalno$ci przedsigbiorstw,
a w rezultacie — w ksztattowaniu wynikow ekonomicznych osigganych przez poszczegodlne
podmioty gospodarcze (Alvarez 2012; Froud i in. 2002; Maczynska 2012, s. 91; Ratajczak
2017,
S. 12; Remlein 2015, s. 170). Do nurtu waskich definicji finansjalizacji mozna zaliczy¢
tez podej$cie Dore (2000, s. 19), ktéry rozumie finansjalizacj¢ jako wzrost znaczenia branzy

finansowej w catoksztatcie dziatalnosci ekonomicznej, zbywalnych papieréw wartosciowych



w ogolnej wartosci aktywoéw finansowych 1 roli rynku kapitatowego w przebiegach cykli
koniunkturalnych, oraz podejscie do finansjalizacji zaproponowane przez Turbeville (2014),
ktéry rozumie ja jako proces, w trakcie ktorego skala i istotno$¢ instrumentdw i transakcji
finansowych powigkszytly si¢ w stosunku do catosci gospodarki. W pewnym sensie do tej grupy
mozna zaliczy¢ definicje finansjalizacji zaproponowang przez Gibbona (2013), ktory uwaza,
ze jest to wzrost udzialu w strukturze obrotdw towarowymi transakcjami futures instytucji
finansowych (funduszy hedgingowych, inwestycyjnych i emerytalnych). W ramach definicji
finansjalizacji w waskim ujeciu miesci si¢ tez stosowane przez niektorych autorow
utozsamianie finansjalizacji z rozwojem sektora finansowego.

Finansjalizacja w szerokim znaczeniu (finansjalizacja sensu largo) to proces
autonomizacji sfery finansowej w odniesieniu do sfery realnej, a nawet uzyskiwanie
nadrzednos$ci sfery finansowej nad realng (Boyer 2000; Ertiirk 1 in. 2008; Krippner 2004,
Rochon 2012; Stockhammer 2010) i oddziatywanie finansow na sfery aktywnosci ludzkiej
(Wisniewski 2014, 325).

Paradoksem jest to, iz pomimo, ze istniejg rozne definicje finansjalizacji, ktore odnosza
si¢ do roznych jej aspektow 1 przejawow to badania empiryczne roli finansjalizacji
w gospodarce opieraja si¢ gtdwnie na odniesieniu tego zjawiska do wzrostu gospodarczego,
mierzonego za pomoca PKB i PKB per capita. Odniesienia w badaniach empirycznych
do innych wielkos$ci charakteryzujacych funkcjonowanie gospodarki prawie nie istnieja, a jesli
juz to posiadaja charakter szczatkowy.

W pracy badawczej przyjelam zalozenie, ze dla zbadania roli finansjalizacji
w gospodarce konieczne jest przyjrzenie si¢ tej roli w calej gospodarce, a nie tylko
w odniesieniu do jej makroekonomicznego wymiaru i to tylko wzrostu gospodarczego
mierzonego PKB lub PKB per capita, ale tez do obszaru funkcjonowania przedsigbiorstw oraz
sytuacji gospodarstw domowych i zachowan spolecznych. Jest to luka, ktéra wymaga

wypelnienia.

4.3.  Cele i hipotezy badawcze
W zwigzku z powyzszym pracy przyswiecaly nastepujace cele badawcze:
I. Diagnoza wymiardéw finansjalizacji (warto$¢ dodana tworzona przez sektor finansow
1 ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora finansowego, aktywa finansowe przedsigbiorstw
niefinansowych, zadluzenie przedsiebiorstw niefinansowych, transakcje finansowe

gospodarstw domowych, zadtuzenie gospodarstw domowych), ktore odgrywaja najwicksza



role w funkcjonowaniu kazdego z obszaréw gospodarki (wymiar makroekonomiczny,
funkcjonowanie przedsigbiorstw, sytuacja gospodarstw domowych i zachowania spoteczne);

I1. Okreslenie roli (korzystna lub niekorzystna)! wymiarow finansjalizacji (wartos¢
dodana tworzona przez sektor finanséw 1 ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora
finansowego, aktywa finansowe przedsigbiorstw niefinansowych, zadtuzenie przedsi¢biorstw
niefinansowych, transakcje finansowe gospodarstw domowych, zadluzenie gospodarstw
domowych) w funkcjonowaniu kazdego z obszaré6w gospodarki (wymiar makroekonomiczny,
funkcjonowanie przedsi¢biorstw, sytuacja gospodarstw domowych i zachowania spoteczne);

I11. Okreslenie roli (korzystna lub niekorzystna) wymiarow finansjalizacji (warto$¢
dodana tworzona przez sektor finanso6w 1 ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora
finansowego, aktywa finansowe przedsi¢biorstw niefinansowych, zadluzenie przedsigbiorstw
niefinansowych, transakcje finansowe gospodarstw domowych, zadluzenie gospodarstw
domowych) w ksztattowaniu zmiennych obrazujacych funkcjonowanie tego samego obszaru
gospodarki  (wymiar makroekonomiczny, funkcjonowanie przedsigbiorstw, sytuacja
gospodarstw domowych 1 zachowania spoteczne).

Z postawionych celéw wynikajg hipotezy badawcze:

H1. W kazdym z obszaréw gospodarki (wymiar makroekonomiczny, funkcjonowanie
przedsigbiorstw, sytuacja gospodarstw domowych i zachowania spoteczne) najwicksza role
odgrywa inny wymiar finansjalizacji, wyrazony poprzez jeden z jej miernikéw (warto$¢ dodana

tworzona przez sektor finansow 1 ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora finansowego,

1 Oceng roli finansjalizacji (korzystna lub niekorzystna) w funkcjonowaniu danego obszaru gospodarki mozna
przeprowadzi¢ na podstawie oceny roli finansjalizacji w ksztattowaniu poszczegdlnych wielko$ci obrazujacych
funkcjonowanie gospodarki w danym obszarze. Jezeli rola finansjalizacji w ksztattowaniu wickszosci zmiennych
z danego obszaru gospodarki jest korzystna, mozna uzna¢, ze rola finansjalizacji w funkcjonowaniu tego catego
obszaru jest korzystna, i odwrotnie. To, czy rola finansjalizacji w ksztattowaniu danej zmiennej obrazujace;j
funkcjonowanie gospodarki jest korzystna czy niekorzystna, zostato ustalone w monografii na podstawie dwoch
przestanek: 1) Dodatniego lub ujemnego zwiagzku wymiarow finansjalizacji ze zmiennymi obrazujacymi
funkcjonowanie gospodarki — dodatni zwigzek oznacza zwiekszanie si¢ zmiennych obrazujgcych
funkcjonowanie gospodarki wraz ze zwiekszaniem skali finansjalizacji i odwrotnie — zmniejszaniem

sie¢ zmiennych obrazujgcych funkcjonowanie gospodarki wraz ze zmniejszaniem sie¢ skali finansjalizacji,
natomiast ujemny — zmniejszaniem si¢ tych zmiennych wraz ze zwigkszaniem si¢ skali finansjalizacji

i odwrotnie. 2) Pozadanego dla gospodarki kierunku zmian danej zmiennej — na postawie znajomosci procesow
zachodzacych w gospodarce opisanych w literaturze przedmiotu mozna stwierdzi¢, jaki kierunek zmian danej
zmiennej (wzrost lub spadek) jest pozadany. Na przyktad w gospodarce pozadane jest jak najwyzsze PKB, zatem
dla gospodarki pozadany bedzie wzrost PKB, wigc jezeli zwigkszaniu si¢ skali finansjalizacji bedzie towarzyszyt
wzrost PKB, rola finansjalizacji zostanie uznana za korzystng. Z kolei inflacja powszechnie uwazana jest

za zjawisko niepozadane, zatem jesli zwickszaniu si¢ skali finansjalizacji bedzie towarzyszyl wzrost inflacji, rola
finansjalizacji zostanie w tym przypadku uznana za niekorzystng. Gospodarka jest tworem skomplikowanym i
czasami trudno okresli¢, czy lepszy jest wyzszy czy nizszy poziom danej zmiennej, poniewaz jej wysoki poziom
moze $wiadczy¢ o zahamowaniu rozwoju gospodarki w jednym obszarze i rozwoju w innym. Niemniej jednak
generalnie jest mozliwe ustalenie, czy wzrost warto$ci danej zmiennej $wiadczy o zmianach korzystnych czy
niekorzystnych.



aktywa  finansowe  przedsi¢biorstw  niefinansowych, zadluzenie  przedsi¢biorstw
niefinansowych, transakcje finansowe gospodarstw domowych, zadluzenie gospodarstw
domowych) (realizacja celu pierwszego);

H2. Ten sam wymiar finansjalizacji, wyrazony poprzez jej mierniki (wartos¢ dodana
tworzona przez sektor finansow i ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora finansowego,
aktywa  finansowe  przedsigbiorstw  niefinansowych, zadluzenie  przedsigbiorstw
niefinansowych, transakcje finansowe gospodarstw domowych, zadtluzenie gospodarstw
domowych) moze odgrywac korzystna role w funkcjonowaniu jednego z obszaréw gospodarki
(wymiar makroekonomiczny, funkcjonowanie przedsi¢biorstw, sytuacja gospodarstw
domowych i zachowania spoteczne) i jednocze$nie niekorzystng role w funkcjonowaniu innego
obszaru gospodarki (realizacja celu drugiego);

H3. Poszczegbdlne wymiary finansjalizacji, wyrazone poprzez jej mierniki (warto$¢
dodana tworzona przez sektor finansow i ubezpieczen, dzwignia finansowa sektora
finansowego, aktywa finansowe przedsi¢biorstw niefinansowych, zadtuzenie przedsigbiorstw
niefinansowych, transakcje finansowe gospodarstw domowych, zadluzenie gospodarstw
domowych) moga odgrywa¢ korzystng i jednocze$nie niekorzystng role w ksztattowaniu
zmiennych obrazujacych funkcjonowania tego samego obszaru gospodarki (wymiar
makroekonomiczny, funkcjonowanie przedsicbiorstw, sytuacja gospodarstw domowych

1 zachowania spoteczne) (realizacja celu trzeciego).

4.4.  Wykorzystane zmienne obrazujace funkcjonowanie gospodarki oraz
finansjalizacje
Punktem wyjscia dla przyjetey w monografii koncepcji roli finansjalizacji
w funkcjonowaniu gospodarki stat si¢ obieg okrgzny w gospodarce, ktérego schemat

przedstawiony zostal na rysunku 1.

Rysunek 1. Obieg okrezny dobr, ushug i platnosci pomiedzy przedsigbiorstwami

I gospodarstwami domowymi



» Wydatki na dobra i ustugi

((— Dotre g ﬁ

Gospodarstwa

Przedsiebiorsiwa
domowe

K——. Ustugi czynnikow produkcji Vj
Dochody czynnikéw produkcji

Zrédlo: Begg (1994, 20).

Z zaprezentowanego schematu wynika, ze gléwne podmioty, ktoére biora udziat
w obiegu okreznym w gospodarce to przedsigbiorstwa oraz gospodarstwa domowe i dlatego
nalezy zbadac¢ role finansjalizacji w ich funkcjonowaniu. Dodatkowo powinna zostac jeszcze
uwzgledniona rola finansjalizacji w ksztattowaniu wynikow makroekonomicznych. opis roli
finansjalizacji w ksztaltowaniu agregatu, jakim jest gospodarka, wymaga zatem dezagregacji
roli finansjalizacji w gospodarce na rolg w obszarze makroekonomicznym, w funkcjonowaniu
przedsi¢biorstw oraz w ksztaltowaniu Sytuacji gospodarstw domowych i zachowan
spotecznych. Przyjeta w monografii idea roli finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki

zostala przedstawiona na rysunku 2.
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Rysunek 2. Rola finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki

FINANSJALIZACJA
SYTUACJA
GOSPODARKA FUNKCJONOWANIE GOSPODARSTW
W WIMIARZE PRZEDSIEBIORSTW DOMOWYCH
MAKROEKONOMICZNYM [ ZACHOWANIA
(grupa A) (grupa B) SPOLECZNE
(grupa C)
Miary: Miary: Miary:
« Produkt Krajowy Brutto « warto$¢ dodana tworzona « dochody do dyspozycji
« dtug sektora instytucji przez przedsigbiorstwa gospodarstw domowych
rzadowych niefinansowe « wydatki gospodarstw
« naklady inwestycyjne » produkcja przemystowa domowych
« wspotczynnik Giniego « produkcja e ludnos¢ w trudnej
« stopa bezrobocia w budownictwie syluacji materialnej
« wskaZnik inflacji « obroty w usutgach » ludnos¢ z wyksztatceniem
« ceny producentow WYZSZym
w przemysle « malzenstwa
» obrot i wielkos¢ = emigracje
sprzedazy w handlu
hurtowym i detalicznym
[ |

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Z zaprezentowanego rysunku wynika, ze, aby uchwyci¢ rol¢ finansjalizacji
w funkcjonowaniu gospodarki nalezy z jednej strony przyja¢ mierniki finansjalizacji, zwane
tez wymiarami, a z drugiej strony — ustali¢ miary funkcjonowania gospodarki w trzech
obszarach: w wymiarze makroekonomicznym, funkcjonowania przedsigbiorstw oraz sytuacji
gospodarstw domowych 1 zachowan spotecznych. Nie istnieje jeden, powszechnie uznany
sposOb pomiaru finansjalizacji, jednak wiele miar powtarza si¢ w badaniach empirycznych
lub przynajmniej odnosi si¢ do aktywnosci tych samych podmiotow w tych samych obszarach.
Na podstawie szczegdtowego przegladu literatury na potrzeby monografii wybrano szesé¢
miernikow finansjalizacji, Dwa z nich odnosza si¢ do sektora finansowego, dwa
do przedsigbiorstw niefinansowych i dwa do gospodarstw domowych. Dodatkowo wymiary
finansjalizacji zostaly dobrane tak, aby jeden z nich odzwierciedlal zadluzenie, wybranych do
analizy, podmiotoéw, a drugi — ich zaangazowanie na rynkach finansowych lub, w przypadku
sektora finansowego, wynik na rynku finansowym. Elementy uzasadniajgce potrzebe takiego

podejécia mozna znalez¢ m. in. w pracach: Arcand i in. (2015), Batt, Applebaum (2013), Beck,
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Levine (2004), Got¢biowski, Szczepankowski (2015), Krippner (2005, 2011), Palley (2007),
Stockhammer (2010), Szczepankowski (2017).

Wykorzystywane w monografii wymiary finansjalizacji znajduja swoje mocne
uzasadnienie w literaturze przedmiotu, i tak: warto$¢ dodana tworzona przez sektor finansow
i ubezpieczen, wyrazona w procentach warto$ci dodanej to wskaznik wykorzystywany w pracy
Barradas i in. (2018). Zblizone wymiary, ktorych zastosowanie miato za zadanie odzwierciedli¢
skale rozmiaru, aktywnosci i zyskow osigganych w sektorze finansowym stosowali: Assa
(2012), Karwowski i in. (2016), Kedrosky, Stangler (2011) oraz Svilokos, Burin (2017).
Dzwignia finansowa sektora finansowego to wielkos$¢, ktora jako wymiar finansjalizacji
pojawia si¢ w pracach: Karwowski i in. (2016), King, Levine (1993), Palley (2007). Dzwignia
finansowa sektora finansowego to wielko$¢, ktora jako wymiar finansjalizacji pojawia
si¢ w pracach: Karwowski i in. (2016), King, Levine (1993), Palley (2007). Aktywa finansowe
przedsiebiorstw niefinansowych w procentach PKB to wskaznik finansjalizacji, ktory w takiej
lub bardzo zblizonej formie, byt stosowany przez Batt, Applebaum (2013), Kalogerakos (2013),
Karwowski i in. (2016), Tori, Onaran (2017). Zadluzenie przedsigbiorstw niefinansowych
w stosunku do calkowitej nadwyzki lub innych wielko$ci, odzwierciedlajagcych wyniki
dziatalnosci przedsigbiorstw zostalo zaproponowane jako wymiar finansjalizacji w pracach:
Barradas i in. (2018), Gotg¢biowski, Szczepankowski (2015), Stockhammer (2010). Stopien
zaangazowania gospodarstw domowych w transakcje finansowe, wyrazony poprzez transakcje
finansowe gospodarstw domowych w procentach dochodu netto do dyspozycji byt
wykorzystywany w analizach prowadzonych przez: Karwowski i in. (2016), Diinhaupt (2014),
Epstein (2005), a zadluzenie gospodarstw domowych w procentach dochodu netto
do dyspozycji zastosowano w pracy Karwowski i in. (2016).

Zmienne opisujace funkcjonowanie gospodarki zostaty w monografii wybrane rowniez
na podstawie krytycznej analizy literatury. Wyselekcjonowanych zostato tutaj az 55 zmiennych
obrazujacych funkcjonowanie gospodarki, przy czym 17 z nich odnosito si¢ do wymiaru
makroekonomicznego gospodarki, 12 — do sposobu funkcjonowania przedsi¢biorstw,
a 26 — do sytuacji gospodarstw domowych 1 zachowan spotecznych. Przy doborze miernikéw
do badan, oprocz kwestii merytorycznych, kierowano si¢ réwniez dostgpnoscia danych, dbajac
0 to, aby zmienne wybrane do analizy posiadaty odpowiednio dlugie szeregi czasowe i byly
ze sobg poréwnywalne.

Jako efekty funkcjonowania gospodarki w wymiarze makroekonomicznym przyjeto:
PKB, PKB per capita. Sa to najpowszechniej uzywane zmienne, stosowane do oceny rozwoju

gospodarczego kraju (Talberth i in. 2007), a ich znaczenie jest doskonale opisane
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w podrecznikach ekonomii. Na konieczno$¢ badan relacji pomiedzy rozwojem sektora
finansowego a wzrostem gospodarczym mierzonym PKB lub PKB per capita wskazywali:
Beck i in. (2014); Cecchetti, Kharroubi (2012); Dabla-Norris, Srivisal (2013); Greenwood,
Scharfstein (2013); Law, Singh (2014); Pagano (2014); Sahay i in. (2015); Tomaskovic-Devey
i in. (2015). Inne, wykorzystane w monografii miary sytuacji gospodarki w wymiarze
makroekonomicznym to: produktywnos$¢ zasobow i krajowe zuzycie materialow (temat roli
finansjalizacji w ksztalttowaniu produktywnosci byt poruszany w pracy Palley (2007)), naktady
inwestycyjne (konieczno$¢ badan zwigzku pomig¢dzy finansjalizacja a inwestycjami byta
podkreslana w pracach: Dallery (2009); Demir (2009); Orhangazi (2008b); Stockhammer
(2005); Wrzesinski (2014)), inflacja i poziom cen? (w pracy Rousseau, Wachtel (2002) inflacja
I ceny zostaty potraktowane jako zmienne, ktore sg wynikiem korzystnej lub niekorzystnej roli
sektora finansowego w gospodarce), roczna stopa bezrobocia (w pracach: Greenwood,
Scharfstein (2013); Krippner (2005); Montecino i in. (2016) wskazano na zatrudnienie
i bezrobocie jako podstawowe elementy funkcjonowania gospodarki i na konieczno$¢ badania
zalezno$ci pomiedzy rozwojem sektora finansowego a zatrudnieniem badz jego brakiem), dtug
sektora instytucji rzadowych (o powigzaniach pomiedzy finansjalizacja a dlugiem publicznym
pisali Dembinski, Beretta (2014, 59); Fastenrath i in. (2017); Preunkert (2017), znaczenie
rodzaju prowadzonej polityki fiskalnej dla gospodarki jest podkreslane w pracach: Marszatek
(2009); Owsiak (2012, 2015, 2016, 2017a, 2017b)), eksport dobr i ustug (byt wykorzystywany
w badaniach zalezno$ci pomigdzy rozwojem sektora finansowego a wzrostem gospodarczym
w pracy Grabowski, Maciejczyk-Bujnowicz (2016)), import dobr i ustug (tani import z krajow
rozwijajacych si¢, bedacy efektem postepujacej globalizacji, stymuluje wzrost gospodarczy
(Wrzesinski 2014)), wspotczynnik Giniego (indeks Giniego mierzy nierownosci dochodowe,
o ktorych, jako gtownym elemencie funkcjonowania gospodarki, traktuje praca Piketty (2014),
a znaczenie nierownosci dochodowych dla gospodarki opisano w pracach: Akande i in. (2019);
Wrzesinski (2014)), inwestycje sektora instytucjonalnego (na potrzebe analizy zwigzku
pomigdzy finansjalizacjg a inwestycjami powolywano si¢ w pracach: Demir, (2009); Orhangazi
(2008a); Stockhammer (2004); van Treeck 2008), wydatki krajowe na badania i rozwoj
(Schumpeter (1911) podkreslat znaczenie nowych technologii dla wzrostu gospodarczego,

wskazywal on na potrzeb¢ badania powiazan pomiedzy dziatalnoscia posrednikow

2 Inflacja definiowana jest jako zmiana cen koszyka towardw i ustug, ktore sg zazwyczaj kupowane przez
okreslone grupy gospodarstw domowych i mierzona jest wskaznikiem cen konsumpcyjnych CPI, natomiast
wskaznik poziomu cen, w tym ujeciu, to stosunek parytetow sity nabywczej do rynkowych kurséw walutowych.
Obie zmienne obrazuja zatem zblizone do siebie, ale jednak rdzniace si¢ migdzy soba, zjawiska.
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finansowych a tworzeniem si¢ nowych technologii, a tworzenie si¢ nowych technologii jest
stymulowane wydatkami panstw na badania i rozwdj), patenty ztozone w Europejskim Biurze
Patentowym (Akande i in. (2019); Schumpeter (1911); Solow (1956) podkreslali znaczenie
nowych technologii dla wzrostu gospodarczego, ktore odzwierciedlajg si¢ w liczbie ztozonych
patentow), populacja krajowa (przyrost naturalny populacji jest jednym z gtownych
skladowych modelu wzrostu Solowa (1956) i wedlug niego okresla funkcjonowanie
gospodarki), srednie wynagrodzenie (stagnacja wynagrodzen jest w literaturze przedmiotu
czesto wymieniana jako efekt finansjalizacji (Palley (2007); Stockhammer, Onaran (2013);
Wrzesinski (2014)).

Zmienne, ktore w badaniach odnosity si¢ do funkcjonowania przedsigbiorstw
to: warto$§¢ dodana tworzona przez przedsi¢gbiorstwa niefinansowe (odzwierciedla wkiad
przedsigbiorstw niefinansowych w tworzenie wzrostu gospodarczego), produkcja
przemystowa, warto§¢ produkcji przedsigbiorstw przemystowych, liczba przedsigbiorstw
branzy przemystowej, warto$¢ dodana wedtug cen czynnikow produkcji w przedsiebiorstwach
przemystowych (pokazuje rozwo6j rzeczowej sfery gospodarki, w konteks$cie finansjalizacji
pisze si¢ o wypieraniu sfery rzeczowej przez sfer¢ finansowg (Ratajczak 2009, 2014, 2017,
2020)), ceny producentow w przemysle, ceny producentow w przemysle — rynek krajowy i ceny
producentéw w przemysle — rynek zagraniczny (rozrost sektora finansowego sprawil,
1z obecnie tempo rozwoju sektora finansowego jest wigksze niz tempo rozwoju sektora
wytworczego (Maczynska 2012; Ostrowska 2013; Ratajeczak 2009), co przejawia
si¢ m. in. w poziomie cen producentdw w przemysle), produkcja w budownictwie, pozwolenia
na budowe oraz koszty budowy, ceny producenta, nowe budynki mieszkalne (boom na rynku
nieruchomos$ci 1 nieuzasadniony wzrost cen nieruchomos$ci traktowany jest jako jedna
z konsekwencji finansjalizacji 1 uwazany jest za przyczyne $wiatowego kryzysu finansowego
(Acharya i in. 2009; Perotti i in. 2011)), obrot i wielko$¢ sprzedazy w handlu hurtowym
1detalicznym (dla funkcjonowania gospodarki wazne jest, aby nie zaburzy¢ proporcji pomi¢dzy
sektorem finansowym, a pozostatymi sektorami gospodarki (Maczynska 2012; Ratajczak
2009).

Dobierajac czynniki obrazujace sytuacje gospodarstw domowych i zachowania
spoteczne wzorowano si¢ w duzym stopniu na prowadzonych przez wiele lat badaniach
,Diagnoza spoteczna” (Czapinski, Panek (red.) 2001, 2004, 2006, 2007, 2009, 2011, 2013,
2015). W przytoczonych badaniach analizie podlegata sytuacja gospodarstw domowych
1 poszczegdlnych obywateli, a przyjete w badaniu wskazniki spoteczne podzielono na warunki

zycia i jako$¢ zycia, co odpowiada podziatowi na obiektywny opis sytuacji zyciowej (warunki)
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i na jej psychologiczne znaczenie wyrazone subiektywng oceng respondenta (jako$¢ zycia).
W monografii przedstawione wyniki badan odnosza si¢ tylko do pierwszej grupy, czyli
warunkow zycia, ktére s3 w duzym stopniu wynikiem zachowan spotecznych. Skupiono
si¢ zatem na okresleniu roli finansjalizacji w ksztaltowaniu obiektywnej sytuacji gospodarstw
domowych. W badaniach ,Diagnozy spolecznej;” wyrdznionych zostato 10 obszarow,
do ktérych odnosity si¢ poszczegdlne zmienne obrazujace warunki zycia (Czapinski, Panek
2015). W badaniu podejmowanym przez autorke starano si¢ odnalez¢ zmienne, ktore pasuja
do kazdej z grup przyjetych w ,,Diagnozie spotecznej”, niemniej jednak ze wzgledu na brak
dostepu do danych o mozliwych do poréwnania z innymi zmiennymi szeregach czasowych
zrezygnowano z badania trzech obszarow wymienionych w ,,Diagnozie spotecznej” (zasobno$¢
materialna gospodarstwa domowego, w tym wyposazenie w nowoczesne technologie
komunikacyjne; pomoc spoteczna z jakiej korzysta gospodarstwo domowe oraz uczestnictwo
w Kkulturze i wypoczynek), a w zamian wprowadzono dwa nowe obszary badan (jakos¢
srodowiska naturalnego oraz stabilno$¢ rodziny, emigracje), a takze zmodyfikowano brzmienie
nazw niektérych z obszaréw, tak, aby zawezi¢ lub rozbudowac ich zasieg (obszar: ksztalcenie
dzieci zamieniono na ksztalcenie oraz obszar: korzystanie z ustug systemu ochrony zdrowia
zamieniono na stan zdrowia, wypadki). W efekcie powstato 9 obszarow obrazujacych sytuacje
gospodarstw domowych, a do kazdego z nich przyporzadkowane zostaty okreslone zmienne.

| tak: sytuacje dochodowsg gospodarstw domowych i sposob gospodarowania
dochodami mierzg zmienne, takie jak: dochody do dyspozycji gospodarstw domowych
1 wydatki gospodarstw domowych (dochody pozostajace do dyspozycji gospodarstw
domowych i wydatki gospodarstw domowych warunkuja ich konsumpcje, wielko$¢ ta okresla
dobrobyt, na ktory sklada si¢ poziom zycia (Palley 2007; Petelewicz, Drabowicz 2016)).
Wyzywienie okresla bilans sktadnikow pokarmowych brutto (dtugie 1 zdrowe zycie jest jednym
z podstawowych elementow tworzacych rozwdj spoteczno-gospodarczy, a bilans sktadnikow
odzywczych w pokarmach decyduje o zdrowym zyciu (Arak i1 in. 2012)). Warunki
mieszkaniowe mierzone sa wskaznikami: procent populacji bez ogrzewania w domu (wielko$¢
ta ocenia dobrobyt, a raczej jego brak, ktéry jest wyrazem sytuacji gospodarstw domowych
(Allardt, 1976; Petelewicz, Drabowicz 2016)) oraz procent populacji zyjacych
w gospodarstwach domowych narazonych na hatas (przebywanie w warunkach hatasu
swiadczy o zakléceniach dotyczacych zdrowego zycia (Akande i in. 2019; Nordhaus, Tobin
1972; Steward 1974)). Ksztalcenie odzwierciedlaja zmienne: udzial dzieci w edukacji
wczesnoszkolnej, osoby wczesnie konczace ksztalcenie, mtodzi ludzie, ktorzy nie pracuja,

ani nie uczg si¢, dorosli ksztalcacy si¢, wyksztatcenie wyzsze - procent populacji pomiedzy
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30 a 34 rokiem zycia oraz ludno$¢ z wyksztatceniem wyzszym (dostep do wiedzy jest jednym
z podstawowych elementéw tworzacych rozwdj spoleczno-gospodarczy i $wiadczacych
o jakosci zycia (Arak i in. 2012), indeks wyksztalcenia i wspotczynnik skolaryzacji stanowia
sktadowe indeksu rozwoju spolecznego (Anand, Sen 1994), co potwierdza koniecznos¢
uwzgledniania wyksztatcenia w miernikach funkcjonowania gospodarki i spoteczenstwa). Stan
zdrowia 1 wypadki wyrazaja w badaniu wskazniki: procent populacji w dobrym i bardzo
dobrym stanie zdrowia, ludno$¢ z wieloletnimi problemami zdrowotnymi, oczekiwana dhugos¢
zycia (dlugie 1 zdrowe zycie jest jednym z podstawowych elementow tworzacych rozwoj
spoteczno-gospodarczy (UNDP 1990; Arak i in. 2012)), liczba o0s6b umierajgcych
w wypadkach drogowych (Akande i in. (2019) zaliczyli wskaznik $miertelno$ci do miernikdéw
okreslajacych zdolno$¢ do zréwnowazonego rozwoju). Sytuacja gospodarstw domowych
1 ich cztonkéw na rynku pracy jest mierzona zatrudnieniem (zatrudnienia i jego pewnos¢
przektadajg si¢ na poziom zycia, ktory jest elementem dobrobytu (Allardt 1976; Petelewicz,
Drabowicz 2016)). Ubdstwo, niepelnosprawnos¢ i inne aspekty wykluczenia spolecznego
wyrazajg zmienne: ludzie zagrozeni ubdstwem i wykluczeniem spotecznym, ludzie w trudne;j
sytuacji materialnej, ludzie zagrozeni ubostwem 1 wykluczeniem spotecznym zyjacy w duzych
miastach, ludzie zagrozeni ubostwem 1 wykluczeniem spotecznym zyjacy na terenach
rolniczych (dodatni standard zycia jest jednym z podstawowych elementow tworzacych rozwoj
spoteczno-gospodarczy i $wiadczacych o jakosSci zycia (Allardt 1976; Petelewicz, Drabowicz
2016; Arak i in. 2012)) oraz ludno$¢ z wieloletnimi ograniczeniami ruchowymi (dtugie
1 zdrowe zycie jest jednym z podstawowych elementéw tworzacych rozwoj spoteczno-
gospodarczy (UNDP 1990, 2012)). Jakos$¢ srodowiska naturalnego odzwierciedlona jest
w wskaznikach: emisja amoniaku z rolnictwa 1 wspotczynnik recyklingu odpadow
komunalnych (jako$¢ srodowiska naturalnego jest sktadnikiem m. in. indeksu trwatego rozwoju
spotecznego (Constantini, Monni 2005), indeksu rozwoju spolecznego uwzgledniajacego
stopien zanieczyszczenia S$rodowiska (Florczak 2013), indeksu zagrozenia S$rodowiska
naturalnego oraz eko-wrazliwego indeksu HDI (Neumayer 2004)). Stabilno$¢ rodziny,
emigracje mierzag zmienne: maltzenstwa i1 wskaznik rozwodow (odnosza si¢ do relacji
rodzinnych, ktére stanowig wazny element jako$ci zycia (Allardt 1976; Petelewicz, Drabowicz
2016)) oraz emigracje (odnosza si¢ do zakorzenienia w spoteczenstwie, co jest elementem
jakosci zycia w obszarze samorealizacji (Allardt 1976; Petelewicz, Drabowicz 2016)).
Uwzglednienie wskaznikow spotecznych w badaniach dotyczacych roli finansjalizacji
w funkcjonowaniu gospodarki jest zagadnieniem nowym i stabo jeszcze rozpoznanym

w literaturze przedmiotu.
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Dla kazdego z 6 wymiaru finansjalizacji i 55 zmiennych obrazujacych funkcjonowanie
gospodarki utworzono szeregi czasowe dla 20 krajow europejskich, sktadajace
si¢ z 12 obserwacji za lata 2007-2018. W rezultacie liczba obserwacji wymiaréw finansjalizacji,
wzigtych pod uwage w analizie wyniosta 1440, a liczba obserwacji dotyczacych
funkcjonowania gospodarki - 13 200. Autorce zalezato na odniesienie si¢ do okresu czasu,
w ktorym generalnie rola finansjalizacji w gospodarce uznana zostata w literaturze przedmiotu
za niekorzystng. Do analizy wybrano zatem czas S$wiatowego kryzysu finansowego
(lata 2007-2008), czyli apogeum finansjalizacji i1 okres nast¢pujacy bezposrednio
po nim. Ponadto, oprocz merytorycznych, wazne byly tez wzgledy techniczne — dla wielu
danych wykorzystywanych w analizie nie s3 dostepne dluzsze szeregi czasowe. Szeregi danych
siggajace poczatku okresu finansjalizacji, czyli lat 70-tych XX wieku sga dostepne
dla zmiennych typu PKB czy PKB per capita, ale brakuje juz ich dla innych wielkos$ci
obrazujacych funkcjonowanie gospodarki w wymiarze makroekonomicznym, nie wspominajac
juz o danych obrazujacych funkcjonowanie przedsigbiorstw czy sytuacje gospodarstw
domowych 1 zachowania spoleczne. Poprzestano zatem na tak dlugim okres czasu, na jaki
pozwolit dostep do niezbednych danych i mozliwo$¢ ich poréwnywania, dbajac przy tym,
aby szeregi czasowe dla wszystkich wykorzystywanych w badaniach zmiennych byty tej same;j
dlugos$ci. Zmienne do analizy pozyskano z bazy Eurostatu oraz OECD traktujgc obie bazy jako

komplementarne.

45.  Zastosowane metody badawcze

Cele 1 odpowiadajace im hipotezy osiggano i weryfikowano przy pomocy studiéw
polskiej i zagranicznej literatury przedmiotu oraz badan empirycznych. Dzigki krytycznej
analizie literatury przedmiotu zidentyfikowana zostata luka w dyscyplinie naukowej ekonomia
1 finanse, polegajaca na braku badan pokazujacych wielowymiarowa rolg finansjalizacji
w funkcjonowaniu gospodarki. Na podstawie krytycznej analizy literatury przedmiotu ustalona
zostala rowniez definicja finansjalizacji, do ktorej odwolywano si¢ nastgpnie w calej
monografii, przyjeto wymiary finansjalizacji oraz zmienne obrazujace funkcjonowanie
gospodarki w wymiarze makroekonomicznym, funkcjonowanie przedsi¢biorstw oraz sytuacje
gospodarstw domowych i1 zachowania spoteczne. Studia literaturowe stanowily inspiracje
do prowadzenia wtasnych badan empirycznych.

W pracy =zastosowano bogaty zbiér metod obliczeniowych, dopasowanych

do poszczegolnych celow pracy, obejmujacych zastosowania modeli liniowych 1 nieliniowych.
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Wszystkie obliczenia wykonane zostaly przy pomocy pakietu programu R oraz arkusza
kalkulacyjnego Excel. Wykorzystane metody obliczeniowe to:

1) Metoda gtownych sktadowych, ktora postuzyta m. in. do wyznaczenia wykresu
tokciowego 1 okreslenia przynaleznosci miar do gtéwnych komponentow oraz analiza
korelacji za pomocg wspotczynnika Pearsona 1 wspolczynnika Spearmana
— na podstawie tych metod zdecydowano o wstepnej redukcji liczby zmiennych
wykorzystywanych w  modelach, stuzacych okre$leniu roli finansjalizacji
w funkcjonowaniu poszczegolnych obszarow gospodarki (wymiar makroekonomiczny,
funkcjonowanie przedsigbiorstw, sytuacja gospodarstw domowych i1 zachowania
spoteczne). Wstepna redukcja liczby zmiennych wykorzystywanych w modelu byta
niezbedna, aby uniknaé niepotrzebnego, zbyt duzego obcigzenia modelu, co bylo
prawdopodobne przy odwotywaniu si¢ do tak duzej, jak w niniejszym badaniu, liczby
zmiennych. Analiza korelacji byta pierwszym krokiem tych badan. Preferowang metoda
kalkulacji byl wspotczynnik Pearsona, poniewaz w swojej konstrukcji uwzglednia
on nawet niewielkie roznice w warto$ciach, podczas gdy przy postugiwaniu
si¢ wspotczynnikiem korelacji Spearmana wykorzystywane sa rangi, co oznacza, ze jest
on mniej czuly na zachodzace zmiany. Wykorzystanie w kalkulacjach wspdtczynnika
Pearsona jest zalecane w przypadkach, gdy skala wartosci analizowanych zmiennych
rozpoczyna si¢ od zera. Metoda glownych skladowych dodatkowo potwierdzita
uzyskane w ten sposob wyniki badan. Uzyto t¢ metode ze wzglgdu na fakt, ze pozwala
ona na wskazanie tych zmiennych poczatkowych, ktére maja duzy wplyw na wyglad
poszczegbdlnych gtownych sktadowych, czyli tych, ktore tworza grupe jednorodng
1 dzigki temu jest powszechnie wykorzystywana do redukcji liczby zmiennych.
Metoda glownych sktadowych oraz analiza korelacji zostaly zastosowane osobno dla
grup zmiennych obrazujacych wymiary finansjalizacji oraz dla grup zmiennych
obrazujacych funkcjonowanie gospodarki w wymiarze makroekonomicznym,
funkcjonowanie przedsigbiorstw, sytuacje gospodarstw domowych i zachowania
spoteczne oraz dla wszystkich tych zmiennych tacznie. Uzyskane za pomoca tych
metod wyniki badan stanowity sugesti¢ do odrzucenia wybranych zmiennych z modelu,
niemniej jednak przed podjgciem decyzji o wyeliminowaniu konkretnej zmiennej
przeanalizowano istnienie logicznych 1 merytorycznych powigzan pomigdzy
zmiennymi. W efekcie prac pozostawiono do dalszej analizy wszystkie 6 wymiarow
finansjalizacji, ale liczba zmiennych obrazujacych funkcjonowanie gospodarki zostala

ograniczona z 55 do 24.
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2) Modele regresji wielorakiej liniowej — na ich podstawie pokazana zostala rola
wymiaréw finansjalizacji w ksztattowaniu zmiennych obrazujacych funkcjonowanie
gospodarki w jej obszarach (wymiar makroekonomiczny, funkcjonowanie
przedsigbiorstw, sytuacja gospodarstw domowych 1 zachowania spoteczne). Do oceny
wiarygodnos$ci modeli wykorzystano istotno$¢ zmiennych i calego modelu oraz $rednig
kwadratowa btgdow RMSE. Modele te postuzyly do wskazania wymiarow
finansjalizacji, ktore odgrywaja najwicksza role w funkcjonowaniu poszczegdlnych
obszarow gospodarki oraz do oceny roli (korzystna lub niekorzystna) wymiarow
finansjalizacji w ksztattowaniu zmiennych obrazujacych funkcjonowanie gospodarki.

3) Modele nieliniowe, wykorzystujace algorytm lasow losowych (Random Forest)
— ze wzgledu na wysoka ztozono$¢ opisywanych zjawisk, ktdra pozwala przypuszczaé,
ze zalezno$ci pomigdzy wymiarami finansjalizacji a zmiennymi obrazujacymi
funkcjonowanie gospodarki nie jest typowo liniowa, zdecydowano si¢ na zbudowanie
dodatkowych modeli nieliniowych w celu poréwnania uzyskanych wynikow. Wybrano
algorytm lasow losowych, gdyz dobrze sprawdza si¢ on w przypadku zaleznoS$ci
nieliniowych, a ponadto posiada t¢ cechg, ze pozwala na okreslenie i uporzadkowanie
zmiennych, ktore odgrywaja najwigcksza role w ksztattowaniu wyniku, co jest
szczegolnie cenne, jesli wezmie si¢ pod uwage cele i hipotezy badawcze postawione
w niniejszej pracy. Do oceny wiarygodnosci modeli wykorzystano srednig kwadratowa
btedow RMSE i znaczenie predyktorow. Tak, jak w przypadku modeli liniowych
rébwniez 1 tutaj na podstawie opisanych przez model zalezno$ci wnioskowano
0 wymiarach finansjalizacji, ktore odgrywaja najwigksza role w funkcjonowaniu
poszczegolnych obszarow gospodarki. Przy formutowaniu ostatecznych wnioskow
oparto si¢ na informacjach dostarczonych przez model, ktory w przypadku danej
zmiennej obrazujacej funkcjonowanie gospodarki zostal uznany za bardziej
wiarygodny.

Warto zauwazy¢, ze niektore z zastosowanych w pracy metod obliczeniowych,
jak np. metoda gtéwnych skladowych, algorytm laséw losowych, nie s3 metodami
powszechnie  wykorzystywanymi w ekonomii i finansach, pomimo tego,
ze ich zastosowanie jest szerokie i sg wykorzystywane np. w badaniach naukowych
poswieconych medycynie. Pozwalaja one na uzyskanie ciekawych wynikéw w unikalnym
przekroju. Dodatkowe wykorzystanie bardziej popularnych metod, jak np. regresji liniowej

i uzyskanie porownywalnych wynikéw dodatkowo uwiarygodnia zasadno$¢ odwotania

19



si¢ do mniej znanych metod. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zastosowane testy

sprawdzajace wskazuja na wigkszg doktadno$¢ niestandardowych metod.

4.6.  Wyniki badan empirycznych
Rola finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki jest zrdéznicowana w kontekscie
ksztaltowania wyodrebnionych obszaréw gospodarki. Mozna ocenia¢ jg jako korzystng lub
niekorzystng i moze by¢ ona korzystna dla jednych obszarow funkcjonowania gospodarki
i niekorzystna dla innych (np. finansjalizacja odgrywa niekorzystna role w funkcjonowaniu
przedsi¢cbiorstw i rownoczesnie korzystng w ksztattowaniu sytuacji gospodarstw domowych
I zachowan spotecznych). Rola finansjalizacji moze by¢ rowniez zréznicowana w obrebie tego
samego obszaru gospodarki. Finansjalizacja moze odgrywaé korzystng role w ksztattowaniu
jednych zmiennych obrazujacych funkcjonowanie gospodarki w danym obszarze i zarazem
niekorzystng rol¢ w ksztattowaniu innych zmiennych z tego samego obszaru gospodarki
(np. finansjalizacja odgrywa niekorzystna role w ksztattowaniu Produktu Krajowego Brutto
przeliczonego na jednego mieszkanca i rownoczes$nie korzystng role w ksztattowaniu inflacji).

W grupie czynnikdw obrazujacych funkcjonowanie gospodarki w wymiarze
makroekonomicznym rol¢ finansjalizacji mozna uzna¢ generalnie za niekorzystng. Na sze$¢
wymiardw finansjalizacji trzy wymiary odgrywaja korzystng rol¢ w funkcjonowaniu
gospodarki w wymiarze makroekonomicznym, a pozostale trzy — niekorzystng. Jednak wsréd
wymiarow finansjalizacji, ktore odgrywaja niekorzystng role w funkcjonowaniu gospodarki
w wymiarze makroekonomicznym znajduje si¢ wymiar o nazwie transakcje finansowe
gospodarstw domowych, ktérego to rola jest najsilniejsza, zatem cato$¢ roli finansjalizacji
uznano za niekorzystng. Dochodzi do sytuacji, w ktorej sektor finansowy, zamiast petnié
funkcje stuzebna w stosunku do sektora realnego, walczy z nim o zasoby.

Niekorzystna rola finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki w wymiarze
makroekonomicznym oznacza, ze zwigkszanie si¢ skali finansjalizacji powoduje pogarszanie
si¢ szeregu zmiennych, ktére obrazuja funkcjonowanie gospodarki w tym obszarze, tzn. maleja
inwestycje sektora instytucjonalnego, kurczg si¢ naktady inwestycyjne, spada Produkt Krajowy
Brutto i Produkt Krajowy Brutto w przeliczeniu na jednego mieszkanca. Jest to zgodne
twierdzeniami spotykanymi w literaturze przedmiotu, zgodnie z ktérymi finansjalizacja
doprowadzita do ,nieproduktywnego kapitalizmu”. Zaleznos$ci te zostaly przedstawione
w tabeli 1. Podsumowujgc, mozna stwierdzi¢, ze finansjalizacja generalnie powoduje
pogarszanie si¢ sytuacji gospodarczej, ocenianej przez pryzmat jej wynikow
makroekonomicznych.
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Tabela 1. Rola finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki w wymiarze

makroekonomicznym

Gospodarka w wymiarze makroekonomicznym | Rola finansjalizacji
Dlug sektora instytucji rzgdowych (v1) korzystna
Inflacja (v2) korzystna
Inwestycje sektora instytucjonalnego (vs) niekorzystna
Naktady inwestycyjne (va) niekorzystna
Produkt Krajowy Brutto na 1 mieszkarica (vs) niekorzystna
Populacja (ve) korzystna
Produkt Krajowy Brutto (v7) niekorzystna
Stopa bezrobocia diugoterminowego (vg) korzystna

Zrodto: opracowanie wlasne

W obszarze gospodarki dotyczacym funkcjonowania przedsigbiorstw rola
finansjalizacji jest niekorzystna (niekorzystna rola w ksztattowaniu trzech z pigciu zmiennych
obrazujacych funkcjonowanie przedsigbiorstw), co oznacza, ze zwickszanie si¢ skali
finansjalizacji powoduje spadek liczby wydanych pozwolen na budowe, zmniejszanie
si¢ produkcji przemystowej i produkcji w budownictwie. Efekt finansjalizacji powoduje zatem,
ze generalnie przedsigbiorstwom funkcjonuje si¢ trudniej. Wyniki badan pokazujace

niekorzystng rolg finansjalizacji w funkcjonowaniu przedsigbiorstw sg zgodne z pogladami

i wynikami badan empirycznych prezentowanymi w literaturze przedmiotu, gdzie
podkresla si¢, ze firmy finansowe rosng w site kosztem pogarszajacej si¢ sytuacji

przedsiebiorstw niefinansowych. Podsumowanie tych zaleznos$ci zostato zawarte w tabeli 2.

Tabela 2. Rola finansjalizacji w funkcjonowaniu przedsigbiorstw

Funkcjonowanie przedsigbiorstw Rola finansjalizacji
Ceny producentow w przemysle (v9) korzystna
Pozwolenia na budowe (v1o) niekorzystna
Produkcja przemystowa (v11) niekorzystna
Produkcja w budownictwie (vi2) niekorzystna
Wartos¢ dodana tworzona przez przedsiebiorstwa niefinansowe (v13) korzystna

Zrodio: opracowanie wlasne

W obszarze gospodarki dotyczacym sytuacji gospodarstw domowych i zachowan
spotecznych rola finansjalizacji okazata si¢ korzystna. Przejawia si¢ to korzystng rola
w ksztattowaniu sze$ciu z jedenastu zmiennych obrazujacych funkcjonowanie gospodarki
w tym obszarze. Zwigkszaniu si¢ skali finansjalizacji w gospodarce towarzysza takie zjawiska
jak: wzrost bilansu sktadnikow pokarmowych brutto, wzrost liczby dorostych ksztatcacych
sig, wzrost liczby ludnosci z wyksztatlceniem wyzszym, wzrost liczby matzenstw, wzrost

oczekiwane] dlugos$ci zycia oraz zmniejszenie si¢ liczby ludno$ci zagrozonej ubostwem
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1 wykluczeniem spotecznym. Zestawienie tych zalezno$ci zawiera tabela 3. Finansjalizacja

oddziatuje zatem korzystnie na sytuacj¢ gospodarstw domowych i zachowania spoteczne.

Tabela 3. Rola finansjalizacji w ksztaltowaniu sytuacji gospodarstw domowych i zachowan

spotecznych

Sytuacja gospodarstw domowych i zachowania spoleczne Rola finansjalizacji
Bilans skladnikéw pokarmowych brutto (v14) korzystna
Dorosli ksztatcgcey sie (vis) korzystna
Emigracje (vig) niekorzystna
Emisja amoniaku z rolnictwa (vi7) niekorzystna
Ludnosé¢ z wyksztalceniem wyzszym (vis) korzystna
Maltzenstwa (vig) korzystna
Oczekiwana diugosé zycia (vao) korzystna
Osoby wezesnie koniczqgce ksztafcenie (v1) niekorzystna
Ludzie zagrozeni ubdstwem i wykluczeniem spotecznym (v2;) korzystna
Procent populacji zZyjgcej w gospodarstwach domowych narazonych na hatas (v23) niekorzystna
Wskaznik rozwodow (voa) niekorzystna

Zrodio: opracowanie wlasne

Bardziej szczegdlowe wnioski mozna wyciggna¢ na podstawie sprawdzenia realizacji
przyjetych celow i weryfikacji zatozonych hipotez badawczych. Dla realizacji pierwszego celu
i weryfikacji pierwszej hipotezy przygotowano, w oparciu o skalkulowane wczesniej modele,
zestawienie dotyczacego tego, ktore z wymiarow finansjalizacji pojawiaty si¢ najczesciej,
w modelach uznanych za najbardziej wiarygodne na pierwszym, drugim i trzecim miejscu pod
wzgledem sily oddziatywania. Na tej podstawie okreslone zostalty wymiary finansjalizacji,
ktore odgrywaja najwigksza rolg w funkcjonowaniu gospodarki w wymiarze
makroekonomicznym, w funkcjonowaniu przedsigbiorstw oraz w ksztaltowaniu sytuacji
gospodarstw domowych 1 zachowan spolecznych. Analiza tak przygotowanego zestawienia
wskazata, za kazdym razem, na inny wymiar finansjalizacji odgrywa najwigksza role
w funkcjonowaniu kazdego z trzech, wyrdznionych obszarow gospodarki, zatem potwierdzita

postawiong hipotezg. Podsumowanie uzyskanych wynikow stanowi tabela 4.

Tabela 4. Wymiary finansjalizacji o najwiekszym znaczeniu dla gospodarki

Obszary funkcjonowania gospodarki Wymiary finansjalizacji
Gospodarka w wymiarze makroekonomicznym Dzwignia finansowa sektora finansowego (DFSF)
Funkcjonowanie przedsigbiorstw gzrgg;cje finansowe gospodarstw domowych

Sytuacja gospodarstw domowych i zachowania
spoteczne
Zrodto: opracowanie wlasne

Zadtuzenie gospodarstw domowych (ZGDWDDD)
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Oznacza to, ze te same przejawy finansjalizacji s3 mniej lub bardziej istotne
w poszczegdlnych obszarach gospodarki, zatem finansjalizacja nie jest zjawiskiem
monolitycznym a zréznicowanym. | tak, w obszarze funkcjonowania gospodarki w wymiarze
makroekonomicznym najwigkszg role odgrywa zadluzenie instytucji finansowych, ktoére
przejawia si¢ w wymiarze finansjalizacji o nazwie dzwignia finansowa sektora finansowego,
w obszarze funkcjonowania przedsi¢biorstwa najwazniejsze okazaty si¢ transakcje finansowe
gospodarstw domowych, a w obszarze sytuacji gospodarstw domowych i zachowan
spolecznych najbardziej istotnym czynnikiem finansjalizacji jest zadluzenie gospodarstw
domowych. Rola dzwigni finansowej sektora finansowego w funkcjonowaniu gospodarki
w wymiarze makroekonomicznym i transakcji finansowych gospodarstw domowych
w funkcjonowaniu przedsigbiorstw okazata si¢ niekorzystna, a rola zadtuzenia gospodarstw
domowych w ksztattowaniu ich sytuacji i zachowan spotecznych — korzystna.

Instytucje finansowe odrywaja ogromng rol¢ w funkcjonowaniu gospodarki
w wymiarze makroekonomicznym, wrecz warunkuja zmiany, ktére w niej zachodzg. Instytucje
finansowe finansujg sfer¢ realng i powoduja, ze gospodarka jest od nich uzalezniona. Rosnaca
dzwignia finansowa w sektorze finansowym oznacza rosngce zadtuzenie tego sektora i wzrost
ryzyka jego funkcjonowania. Pogorszenie si¢ sytuacji instytucji finansowych prowadzi
do zatamania sprawnos$ci gospodarowania w sferze realne;j.

Zaskakujgce okazaly si¢ wyniki dotyczace funkcjonowania przedsigbiorstw.
Za wymiar finansjalizacji odgrywajacy najwigksza role w funkcjonowaniu przedsigbiorstw
niefinansowych uznano nie zadtuzenie przedsigbiorstw, a wymiar finansjalizacji odnoszacy
si¢ zupelnie do innego sektora, a mianowicie do sektora gospodarstw domowych. Zadtuzenie
przedsigbiorstw okazato si¢ w badaniach istotnym wymiarem finansjalizacji oddziatywujacym
na funkcjonowanie przedsigbiorstw, ale nie najwazniejszym. Duza rola transakcji finansowych
gospodarstw domowych wynika zapewne z przeptywow i powigzan wystepujacych pomigdzy
poszczegolnymi sektorami gospodarki. Transakcje finansowe gospodarstw domowych
to alokacja $rodkow przez te podmioty w aktywa finansowe zamiast w rzeczowe, CO 0znacza
mniejszy popyt zglaszany przez gospodarstwa domowe na produkty i ustugi oferowane przez
przedsiebiorstwa. Potwierdza to, ze gospodarka funkcjonuje jak sie¢ naczyn polaczonych,
a role finansjalizacji w jej funkcjonowaniu nalezy rozpatrywac ltacznie, w odniesieniu
do wszystkich sektoréw, a nie tylko jednego wybranego.

Whnioski  dotyczace korzystnej roli zadluzenia gospodarstw  domowych
w ksztattowaniu ich sytuacji i zachowan spotecznych nalezy traktowaé z duza ostroznoscia.

Zadhluzenie moze by¢ korzystne dla gospodarstw domowych, ale to zalezy od celu na jakie jest
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ono przeznaczone, tj. czy ma ono za zadanie finansowanie biezgcej konsumpcji, czy zakup
srodkoéw trwatych, np. mieszkania. Kolejny czynnik, ktéry istotnie wptywa na stan rzeczy
to sytuacja finansowa gospodarstw domowych, ktére si¢ zadtuzaja. Jesli gospodarstwa domowe
posiadaja odpowiednie zaplecze finansowe to zaciggania dlugéw nie jest dla nich ryzykowne
1 moze przynies$¢ korzys$ci, natomiast wzrost zadtuzenia nieproporcjonalnie do dochodu zawsze
jest postrzegany jako duze ryzyko.

W monografii przeanalizowano tez szczegotowo rolg kazdego z wymiaru
finansjalizacji w funkcjonowaniu poszczegdlnych obszaréw gospodarki i mozna byto dojs¢
do wniosku, ze wymiary finansjalizacji, ktore sprzyjaja rozwojowi gospodarki w jednym
obszarze, rOwnocze$nie hamuja go w innym. Przykladowo, wymiar finansjalizacji, jakim jest
dzwignia finansowa sektora finansowego odgrywa niekorzystng role w funkcjonowaniu
gospodarki w wymiarze makroekonomicznym oraz w ksztaltowaniu sytuacji gospodarstw
domowych i zachowan spolecznych, a korzystnie oddzialuje na funkcjonowanie
przedsiebiorstw. W efekcie prowadzonych badan potwierdzono postawiong hipoteze, ktora
mowita o tym, ze kazdy z wymiardow finansjalizacji moze odgrywaé korzystng i jednoczesnie
niekorzystng role w ksztaltowaniu zmiennych obrazujacych funkcjonowania tego samego
obszaru gospodarki.

Podsumowujac prowadzone rozwazania mozna twierdzi¢, ze finansjalizacja jest
zjawiskiem zlozonym, a jej role w gospodarce mozna badaé poprzez oddziatywanie
jej wymiarow, czyli przejawow, w gospodarce. Rola finansjalizacji w poszczegolnych
obszarach gospodarki jest zroznicowana i nie da si¢ w sposob prosty oceni¢, czy ta rola
w gospodarce jest korzystna czy niekorzystna. W zwigzku z tym nalezy wyodrgbnié¢ grupe
zmiennych, ktore obrazujg funkcjonowanie gospodarki 1 okresli¢ role wymiaréw finansjalizacji
w ksztaltowaniu poszczegolnych zmiennych. Rola ta moze by¢ korzystna dla jednych
zmiennych i niekorzystna dla innych. Jezeli zaistnieje przewaga iloSciowa zmiennych z danego
obszaru gospodarki, dla ktorych rola finansjalizacji jest korzystna to generalnie mozna uznaé
rolg finansjalizacji za korzystna dla calego obszaru i prowadzi¢ dziatania, ktore pobudzaja
finansjalizacj¢. Wszystkie wuzyskane informacje pozwalaja lepiej zrozumie¢ skutki
finansjalizacji 1 zalezno$¢ gospodarki od jej poszczegdlnych wymiardw. Na tej podstawie
mozna podja¢ probe ukierunkowania finansjalizacji tak, aby uzyska¢ jej pozadana, czyli

korzystng, role w gospodarce.
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4.7.  Wklad w rozwdj dyscypliny Ekonomia i Finanse
Wktad do nauki zawarty w monografii, przejawia si¢ w trzech obszarach, wszystkie one zostaly
poparte badaniami empirycznymi, co uwiarygodnia otrzymane wyniki i stwarza odpowiednie
podstawy dla formutowania wnioskow.

Po pierwsze, nowatorski charakter badan polega na tym, ze rézne elementy
funkcjonowania gospodarki zostaty potaczone w catos¢, a rola finansjalizacji byta badana
nie tylko z punktu widzenia ksztattowania pojedynczych elementow gospodarki (czy nawet roli
finansjalizacji w ksztaltowaniu zbiorow tych pojedynczych elementow, ale odnoszacych
si¢ tylko do jednego obszaru funkcjonowania gospodarki, np. wymiaru makroekonomicznego).
Kompleksowos¢ badan polegata na uwzglednieniu w jednym badaniu kilku aspektow
funkcjonowania gospodarki. Takich badan do tej pory nie prowadzono, a sg one niezbedne
z punktu widzenia oceny roli finansjalizacji. Brak badania roli finansjalizacji w funkcjonowaniu
catosci gospodarki spowodowat, ze w ocenie zjawiska finansjalizacji pomijane byly koszty
posrednie i efekt rachunku ciggnionego. Wyniki badan zaprezentowane w monografii pokazaty,
ze finansjalizacja moze by¢ korzystna dla jednego obszaru funkcjonowania gospodarki,
np. wymiaru makroekonomicznego, a niekorzystna dla innego, np. sytuacji gospodarstw
domowych i zachowan spotecznych. Dzigki przyjetemu podejSciu powstat inny, petniejszy
niz opisywany do tej pory W literaturze, obraz roli finansjalizacji w gospodarce

Po drugie, wazne znaczenie ma uwzglednienie w badaniach wskaznikéw spotecznych,
ktére odnosza si¢ do sytuacji gospodarstw domowych i zachowan spotecznych. Dotad
nie prowadzono badah pokazujacych rolg finansjalizacji w ksztalttowaniu zachowan
spotecznych. Jezeli jednak za sluszng przyjmuje si¢ definicje finansjalizacji, ktéra mowi
o rosngcej roli finansow w ksztaltowaniu motywow dzialan podmiotéw gospodarczych
to, dla uzyskania petnego obrazu roli finansjalizacji w gospodarce, nalezy uwzgledni¢ rowniez
zachowania spoteczne. Stad tez w prowadzonych badaniach wykorzystano szereg zmiennych
odnoszacych si¢ do sytuacji gospodarstw domowych i zachowan spotecznych, takich jak:
matzenstwa, rozwody emigracje, wyksztalcenie, itp. Zmienne te byly pomijane
we wcezesniejszych analizach dotyczacych roli 1 znaczenia finansjalizacji, a ich uwzglednienie
poszerza dotychczasowy dorobek naukowy o nowe elementy.

| wreszcie, po trzecie najwazniejszym wkladem w rozwoj dyscypliny Ekonomia
i Finanse jest powstata, w efekcie przeprowadzonych prac, metodologia, ktora moze
by¢ propozycja sposobu badania roli finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki
i by¢ wykorzystywana do dalszej eksploracji tego zjawiska. Pomimo dynamicznych zmian

zachodzacych w gospodarce, ktére powoduja, ze wahaja si¢ wartosci zmiennych, branych
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pod uwage w badaniu, zastosowana metodologia pozostaje aktualna i moze by¢ wykorzystana
do zbadania roli finansjalizacji w funkcjonowaniu gospodarki w innym okresie czasu
lub w innym kraju. Ma to istotne znaczenie dla wzbogacenia zbioru metod wykorzystywanych
dotad w tym zakresie.

Zaprezentowane w pracy badania maja duze znaczenie poznawcze dla srodowiska
naukowego, ale moga by¢ rowniez wykorzystywane przez regulatoréw runku finansowego

oraz instytucje ksztattujace polityke pieni¢zng i gospodarcza.
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5. Omowienie pozostalych osiagnie¢ naukowo-badawczych

5.1. Dorobek publikacyjny — zastawienie
Mo¢j dorobek publikacyjny, facznie z gldéwnym osiggnigeciem przedstawionym w punkcie 4,

liczy 64 pozycje, z czego 48 zostato opublikowanych po uzyskaniu stopnia doktora, a 19 zostato

31



wydanych z jezyku angielskim. Szczegdtowy wykaz publikacji znajduje si¢ w zalaczniku nr 4,

a jego ilosciowe zestawienie zaprezentowano w tabeli 5.

Tabela 5. Ilosciowe zestawienie dorobku publikacyjnego

. Przed uzyskaniem Po uzyskaniu o

Egglziija Gji stopnia doktora stopnia doktora Jezyk publikacji Razem
Samodzielnie | Wspolautorstwo | Samodzielnie | Wsplautorstwo | P o I s Kii | Angielski

Monografie 1 1 2 N 5
naukowe
Artykuly 5 2 11 15 22 11| 33
naukowe
Rozdziaty
w monografiach 7 2 13 3 18 7 25
naukowych
Redakcja
monografii 1 3 3 1 4
naukowej
Razem 12 4 26 22 45 19 64

Zrédlo: opracowanie wlasne

Wigkszo$¢ przygotowanych tekstoéw opublikowatam samodzielnie. Przed uzyskaniem
stopnia doktora opublikowatam 7 artykutéw w recenzowanych czasopismach naukowych o
zasiegu ogodlnopolskim oraz 9 rozdziatbw w monografiach. Z kolei po uzyskaniu stopnia
doktora ukazaty si¢: 2 monografie naukowe (jedng z nich stanowi gtdéwne osiggniecie naukowe
przedstawione w punkcie 4), 26 artykuldéw w recenzowanych czasopismach naukowych,
indeksowanych na listach MNiISW/MEIN, 16 rozdziatéw w monografiach oraz 4 redakcje
monografii naukowych.

Wsrod wydawcdw napisanych przeze mnie monografii oraz tych, przy ktorych pelnitam
role redaktora znajduje si¢ brytyjskie renomowane wydawnictwo Routledge nalezace do grupy
Taylor & Francis oraz polskie, szanowane wydawnictwa naukowe, m. in. Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne i CeDeWu. Artykuty mojego autorstwa i wspotautorstwa zostaty
opublikowane przez czasopisma zagraniczne indeksowane w bazach Scopus: Journal of
Economic Issues, Journal of International Studies i Economic Research - Ekonomska
Istrazivanja oraz polskie czasopisma skierowane do krajowego lub/i migedzynarodowego
srodowiska naukowego, m. in: Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, Acta
Scientiarum Polonorum, Annales Universitatis Mariae Curie-Sktodowska,
Sectio H Oeconomia, Bezpieczny Bank, Ekonomia. Rynek, gospodarka, spofeczenstwo (obecna
nazwa: ,,Central European Economic Journal”), Ekonomika i organizacja przedsiebiorstwa,
Financial Internet Quarterly , e-Finanse” (obecna nazwa: Financial Internet Quarterly),
Humanities and Social Sciences, Modern Management Review, Nierownosci spoteczne a wzrost

gospodarczy i Studia Humana.
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5.2. Podejmowane obszary badawcze
Zaprezentowana w autoreferacie monografia stanowi swego rodzaju podsumowanie mojego
rozwoju naukowego oraz aktywnosci badawczej. Moje zainteresowania naukowe koncentruja
si¢ wokot kilku, wzajemnie komplementarnych obszaréw tematycznych. Nalezg do nich:

e zarzadzanie ryzykiem finansowym,

e rynek przedsigbiorstw strat-up,

e regulacje nadzorcze dotyczace sektora bankowego,

e finanse osobiste, ze szczegdlnym uwzglednieniem tematu zadtuzania si¢ gospodarstw

domowych,

e finansjalizacja.

Wiele opracowah mozna zaliczy¢ do wigcej niz jednej kategorii ze wzgledu
na pokrewienstwo tematyczne oraz taczenie kwestii empirycznych z teoretycznymi. Niemniej
jednak, wszystkie one zbiegaja si¢ i tacza ze soba w szerokim temacie, jakim jest
finansjalizacja. Ostatecznie to finansjalizacja stata si¢ nurtem przewodnim moich
zainteresowan naukowych, a zwienczenie prac jest monografia wskazana jako gtowne dzieto
naukowe.

Chronologicznie, pierwszym podejmowanym przeze mnie obszarem tematycznym byto
zarzadzanie ryzykiem finansowym. Tematyka ta zainteresowatam si¢ juz podczas studiow,
przygotowatam wtedy prace magisterska pt. Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej w banku
komercyjnym. Temat ten stat si¢ obszarem moich badan naukowych réwniez po zakonczeniu
studiow, czego efektem byto przygotowanie i obrona w 2006 r. pracy doktorskiej pt. Metoda
wartosci ryzykowanej w zarzgdzaniu ryzykiem stopy procentowej w banku komercyjnym.

Materiat empiryczny do pracy zbieralam podczas stazy badawczych, ktore odbylam
w dwoch bankach centralnych, a mianowicie w: Pierwszym Polsko-Amerykanskim Banku SA
w Krakowie w 1998 r. w Departamencie Skarbu oraz Banku BPH w Warszawie
w 2005 r. w komoérce zajmujacej si¢ zarzadzaniem ryzykiem bankowym oraz kalkulacja
wartoéci ryzykowanej (Value at Risk, VaR). Skorzystatam réowniez z ogoélnie dostepnych
baz danych, bedacych wtedy w posiadaniu Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie
i tam wykonalam duza cz¢$§¢ mojej pracy badawczej. W 2005 r. kierujac si¢ swoimi
zainteresowaniami naukowymi przystgpitam do PRMIA (Professional Risk Managers’
International Association), migdzynarodowej organizacji promujacej najlepsze praktyki
z zakresu zarzadzania ryzykiem, integrujacej przedstawicieli firm 1 jednostek uniwersyteckich,

ktorej cztonkiem jestem do dnia dzisiejszego.
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W pracach badawczych skupitlam si¢ na zagadnieniu wilasciwego doboru metody
pomiaru ryzyka finansowego, a szczegdlnie ryzyka stopy procentowej. Wykorzystywalam
w tym celu metod¢ warto$ci ryzykowanej i jej rozmaite modyfikacje, a takze inne metody
pomiaru efektywno$ci dzialalnosci podmiotéw finansowych z uwzglednieniem ryzyka.
Efektem mojej pracy byty m. in. zaproponowane nowe wskazniki pomiaru wyniku dziatalnosci
odsetkowej bankéw takie, ktoére rownoczesnie z zyskiem uwzglednialy ryzyko stopy
procentowej mierzone wartoscig VaR.

W okresie poprzedzajacym obrong pracy doktorskiej 1 krotko po niej wygtositam swoje
pierwsze referaty podczas konferencji naukowych oraz regularnie publikowatam artykuty
dotyczace tematu zarzadzania ryzykiem finansowym, m. in.:

e Gemzik-Salwach, A., Perz P. (2004). Problem szacowania ryzyka stopy procentowej
w VaR. ,,Rynek Terminowy” 1, 113-119. ISSN: 1508-972X,

e Gemzik-Salwach, A. (2003). Metoda wartosci ryzykowanej w zarzgdzaniu ryzykiem
w przedsigbiorstwie. ,,Ekonomika i Organizacja Przedsi¢gbiorstwa” 11, 54-62. ISSN:
0860-6846,

e Gemzik-Salwach, A. (2002). Pomiar ryzyka rynkowego - metoda wartosci
ryzykowanej. ,,Ekonomia. Rynek, gospodarka, spoteczenstwo” (obecna nazwa: ,,Central
European Economic Journal, 118-130. ISSN: 0137-3056.

Z zagadnieniem pomiaru ryzyka finansowego laczy si¢ kolejny obszar moich
zainteresowan naukowych, a mianowicie rynek przedsig¢biorstw start-up. W latach 2013-2014
pracowatam w Funduszu Inwestycyjnym InnoFund, gdzie m. in. bylam cztonkiem Komitetu
Inwestycyjnego. Dokonujac oceny zglaszanych do Funduszu pomystow zwracatam szczegdlna
uwage na ryzyko finansowe, ktore wigzato si¢ z realizacja danego projektu. Ryzyko
w dziatalnosci firm start-up jest niezmiernie istotnym zagadnieniem, gdyz jest ono wyjatkowo
wysokie 1 jak podaja statystyki w ciggu pierwszych trzech lat funkcjonowania firm start-up
upada okoto 92 % tych podmiotow. Rezultatem moich prac byla propozycja metodologii
pomiaru ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig tego typu podmiotow, ktéra moze stanowié
wsparcie procesu decyzyjnego dotyczacego inwestowania w dang dziatalno$¢.

Efektem taczenia praktyki z praca naukowa w tym okresie bylo powstanie,
m. in. nastgpujacych publikacji naukowych:

e Gemzik-Salwach, A., Perz, P. (2014). Ocena potencjatu rozwojowego firm start-up.
,Ekonomika 1 organizacja przedsigbiorstwa” 12, 108-119. ISSN: 0860-6846,
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e Gemzik-Salwach, A. (2014). Wykorzystanie metody Dave’a Berkusa do analizy
potencjatu rozwojowego firm start-up W Polsce. ,,Acta Universitatis Lodziensis. Folia
Oeconomica” 2, 111-122. ISSN: 0208-6018, e-ISSN: 2353-7663.

Z czasem moje zainteresowanie tematem zarzadzania ryzykiem finansowym
ewaluowato w kierunku regulacji dotyczacych sektora bankowego i majgcych za zadanie
zapewnienie jego stabilno$ci systemu finansowego. Poszukiwatam odpowiedzi na pytanie,
na ile ryzyko finansowe moze zosta¢ skutecznie ograniczone przez regulacje tworzone przez
organy nadzorcze i jakie sg skutki wprowadzanych regulacji finansowych. Na ukierunkowanie
moich zainteresowan naukowych wptynal $wiatowy kryzys finansowy, ktory pojawit
si¢ w 2006 roku i byt tematem, ktory przewijal si¢ w moich artykutach. Najwazniejsze
publikacje z tego okresu to:

e Gemzik-Salwach, A. (2012). Skutki regulacji Bazylei Il dla sektora bankowego
I gospodarki. ,,Annales Universitatis Mariae Curie-Sktodowska, Sectio H Oeconomia”
46(4), 199-210. ISSN: 0459-9586, e-ISSN: 2449-8513,

e Gemzik-Salwach, A. (2009). Innowacje finansowe jako przyczyna kryzysu na rynkach

9999

miedzynarodowych. ,Finansowy Kwartalnik Internetowy ,,e-Finanse™” (obecna nazwa:

,,Financial Internet Quarterly”), 3. Wydanie Specjalne, 89-103. e-ISSN: 2719-3454.

Z tematami kryzysow i ryzyka finansowego wiaze si¢ temat zadtuzania si¢ gospodarstw
domowych. Niepokoito mnie rosngce zadluzenie najubozszej warstwy spoleczenstwa
1 poszukiwalam przyczyn dokonywania przez konsumentow wyborow niekorzystnych
dla ich sytuacji finansowej. Przeprowadzitam jedne z pierwszych badan w Polsce odnoszace
si¢ do niebankowych instytucji pozyczkowych. Z tego etapu prac wyciagnelam m. in. wniosek,
ze regulacje ostroznosciowe, ktoére mialy za zadanie chroni¢ klientow przed nadmiernym
zadtuzaniem si¢ przyniosty odwrotny efekt. Banki wskutek restrykcyjnych przepiséw
ograniczyly dostep do kredytoéw klientom o niskich dochodach, ktérzy jednak wczesniej
pomimo niewielkiego zaplecza finansowego sptacali regularnie zaciagnigte zobowigzania.
W tej sytuacji gospodarstwa domowe w poszukiwaniu $rodkow finansowych zwrdcily
si¢ do niebankowych instytucji pozyczkowych, otrzymujac finansowanie 1 jednoczes$nie ptacac
za nie wysoka ceng. W efekcie wielu klientow popadlo w spirale zadluzenia i znalazto
si¢ w cigzkiej sytuacji materialne;.

Kwestie wysokosci zadluzenia gospodarstw domowych oraz instytucji finansowych,
w ktorych zadtuzenie byto zaciggane oraz motywdw wyborow tych instytucji byly poruszane,

m. in. w nastepujacych tekstach:
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e Gemzik-Salwach, A. (2020). Institutional Analysis of Banks and Personal Loan
Companies: Lesson from Poland. ,Journal of Economic Issues” 54(1), 142-163.
ISSN: 0021-3624, e-ISSN: 1946-326X, DOI: 10.1080/00213624.2020.1720570,

e Opolski, K., Gemzik-Salwach, A. (2016). Perspektywy finansowe i wiarygodnosé
kredytowa gospodarstw domowych w kontekscie programu , Rodzina 500+.
,Bezpieczny Bank” 2(63), 90-118. ISSN: 1429-2939, e-ISSN: 2544-7068,

e Opolski, K., Gemzik-Salwach, A., Dwoérznik, M., Podlesna, M., Wais, K., Zapadka, P.
(2015). Sektor shadow banking w Polsce. CeDeWu. Wydawnictwo Wyzszej Szkoty
Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie. Warszawa-Rzeszow. ISBN 978-83-
7556-687-1, EAN 9788375566871.

Tak, jak wspomniano wcze$niej, wszystkie poruszane w pracach naukowych watki
badawcze zbiegly si¢ ze sobg w temacie finansjalizacji. Przed przygotowaniem monografii,
ktéra zostala wskazana w niniejszym autoreferacie jako gloéwne osiggniecie naukowe
poswiecitam kilka lat na przeglad literatury zwigzany z tematem oraz podjetam si¢ organizacji
Migdzynarodowej Konferencji Naukowej pt. Finansjalizacja — wptyw na gospodarke
I spoteczenstwo, w ktorej wzieli udzial wybitni polscy i zagraniczni przedstawiciele Swiata
nauki i praktyki zajmujacy sie tym zagadnieniem. Do tej pory konferencja doczekatla si¢ trzech
edycji, kazdorazowo przy jej organizacji petnitam funkcje Przewodniczacej Komitetu
Organizacyjnego.

W 2017 r., na zaproszenie osob, ktore wziety udziat w konferencji, przystgpitam
tez do organizacji naukowej FinGeo (The Global Network on Financial Geography),
zrzeszajacej naukowcow i praktykow zajmujacych si¢ tematyka finansow i pienigdza oraz
ich przestrzennym zroéznicowaniem, gdzie nawigzatam kontakt z wieloma osobami
prowadzacymi badania naukowe dotyczace finansjalizacji. Studia literaturowe, rozmowy
z naukowcami oraz prowadzone badania wlasne zaowocowaly szeregiem publikacji
juz bezposrednio zwigzanych z finansjalizacja, do ktorych zalicza si¢ tez monografia, wskazana
w autoreferacie jako gtowne osiggnigcie naukowe. Oprocz wspomnianej monografii, za duze
osiggniecie uwazam redakcje, wspolnie z prof. dr hab. Krzysztofem Opolskim, ksigzki
pt. Financialization and the Economy, ktéra ukazata si¢ nakladem miedzynarodowego
wydawnictwa Routledge i zostata wydana w Wielkiej Brytanii oraz w Stanach Zjednoczonych.

Niezmiernie wazne byly dla mnie wystapienia podczas konferencji naukowych. Temat
finansjalizacji poruszatam m. in. podczas konferencji zagranicznych: w Brukseli (Belgia),
Kolonii (Niemcy) i Nowym Jorku (Stany Zjednoczone). Z przeprowadzonych przeze mnie

badan wynikato, zZe finansjalizacja ksztaltuje praktycznie wszystkie aspekty zycia
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gospodarczego, a jej wptyw moze by¢ zardbwno pozytywny, jak i negatywny. Gltéwne moje
publikacje (z wylaczeniem monografii, ktora zostala wskazana jako glowne osiggnigcie
naukowe)

z zakresu finansjalizacji to, m. in:

e Opolski, K., Gemzik-Salwach A. (red.). (2017). Financialization and the Economy.
Routledge. Oxon, New York. ISBN: 978-1-138-24103-9, 978-1-315-28153-7,

e Gemzik-Salwach, A. (2017). Financialization and Going into Debt of Households
in Poland. [W:] Gemzik-Salwach, A., Opolski K. (red.). ,Financialization
and the Economy”. Routledge. Oxon, New York, 150-165. ISBN: 978-1-138-24103-
9, 978-1-315-28153-7,

e Gemzik-Salwach, A., Opolski K. (red.). (2020). Gospodarka i spoteczenstwo w dobie
finansjalizacji. CeDeWu. Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedziba
w Rzeszowie. Warszawa-Rzeszow. ISBN CeDeWu 978-83-8102-386-3, EAN
CeDeWu 9788381023863, ISBN WSIiZ Rzeszow: 978-83-66551-16-9, EAN WSIiZ
9788366551169,

e Gemzik-Salwach, A., Perz, P. (2018). Financialization in the Regional Aspect.
An Attempt to Measure a Phenomenon. ,,Central European Economic Journal” 5(1),
56-66. DOI:10.1515/ceej-2018-0008,

e Gemzik-Salwach, A., Opolski, K. (red.) (2016). Finansjalizacia. Wplyw
na gospodarke i spoteczenstwo. CeDeWu. Wyzsza Szkota Informatyki 1 Zarzadzania
z siedziba w Rzeszowie, Warszawa-Rzeszow. ISBN 978-83-7556-841-7, EAN
9788375568417.

5.3.  Aktywnos¢ konferencyjna
Od poczatku dziatalnosci naukowej wzigtam czynny udziat w 22 konferencjach naukowych,
w tym 16 po uzyskaniu stopnia doktora. Zdecydowana wigkszos¢ wystgpien, bo 18, miato
miejsce podczas miedzynarodowych konferencji naukowych, z czego 6 miato miejsce poza
granicami Polski (Nowy Jork, Kolonia, Bruksela, 1zmir, Brno, Koszyce).

Jednym z najwazniejszych dla mnie wystgpien byla prezentacja pt. The Relationship
Between the Development of the Financial Sector and Economic Growth. A Regional Approach,
ktéra wyglositam podczas konferencji w Nowym Jorku w Stanach Zjednoczonych, na ktora
pojechalam dzigki otrzymanemu grantowi NCN w ramach konkursu Miniatural
(2017/01/X/HS4/01500). Ponadto w 2016 r. na zaproszenie Leeds University Business School
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w Wielkiej Brytanii poprowadzitam sesj¢ plenarng podczas konferencji ,,Financialisation,

Economy, Society and Sustainable Development”, ktora miata miejsce w Brukseli w Belgii.

6. Informacja o wykazywaniu si¢ istotng aktywnos$cia naukowa albo artystyczna
realizowana w wiecej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub instytucji

kultury, w szczegolnosci zagranicznej

6.1. Uzyskanie stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych
Pierwszym rodzajem mojej aktywnosci naukowej realizowanej poza podstawowym miejscem
zatrudnienia bylo przygotowanie i obrona pracy doktorskiej na Akademii Ekonomicznej
w Krakowie (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie), Wydziale Finanséw w 2006
r. Z Akademii Ekonomicznej w Krakowie pochodzil promotor mojej pracy, korzystatam
z bogatych zasobow bibliotecznych tej Uczelni i dostgpu do uczelnianych baz danych
i tam wykonatam wigksza cze$¢ mojej pracy badawczej, a wyniki prezentowatam
i poddawatam pod dyskusje podczas zebran Katedry w Krakowie. Tytut dysertacji doktorskiej
to: Metoda wartosci ryzykowanej w zarzqdzaniu ryzykiem stopy procentowej w baku
komercyjnym. Promotorem pracy byt prof. dr hab. Andrzej Szopa, a recenzentami:
prof. AE dr hab. Ryszard Szewczyk z Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecnie
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie) oraz prof. dr hab. Jerzy Wectawski z Uniwersytetu
Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie. Rada Wydzialu Finanséw wyrdznita mojg prace,

otrzymalam rowniez nagrode macierzystej uczelni za wysoki poziom pracy doktorskie;.

6.2.  Staze naukowo-badawcze i dydaktyczne, wizyty studyjne

W czasie swojej pracy na uczelni zrealizowalam kilka dluzszych stazy naukowych i naukowo-
dydaktycznych, oraz szereg wizyt studyjnych, szkolen oraz wyjazdow w ramach programu
Erasmus+. Dtuzsze staze naukowe i naukowo-dydaktyczne:

e Uniwersytet Pedagogiczny im. KEN w Krakowie, Instytut Prawa i Ekonomii, Katedra
Przedsigbiorczosci i Innowacji Spotecznych, staz naukowo-badawczy, 1.02.2023-
28.02.2023 — zdobycie dodatkowego doswiadczenia naukowo-badawczego, wymiana
doswiadczen w zakresie metodologii prowadzenia badan naukowych, udziat
w badaniach naukowych prowadzonych przez Katedrg, badanie zasobow
bibliotecznych, przygotowanie recenzji monografii naukowej napisanej przez

pracownikow Katedry,
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e Barcelona School of Management Pompeu Fabra University, Hiszpania, wrzesien
2022 r., staz dydaktyczny,

e lvan Franko National University of Lviv, Faculty of Economics, Department of
Finance, Monetary, Circulation and Credit, staz naukowy, 1.09.2017-30.09.2017.

Krotkie staze naukowo-badawcze, dydaktyczne, szkolenia i wizyty studyjne to m. in.:

e Niccolo Cusano University, Rzym, Wtochy, pazdziernik 2021 r., spotkania robocze,
prezentacja badan naukowych, prowadzenie zaje¢¢ dydaktycznych pod wspolnym
tematem Financialization in the Regional Aspect,

e University of Finance and Administration in Prague, Czechy, wrzesien 2019, wyjazd
w ramach program Erasmus+, prezentacja wynikow badan i dyskusje z pracownikami
naukowymi zajmujgcymi si¢ finansami,

e University of Malaga, Hiszpania, marzec 2019 r., prezentacja badan naukowych

pt. Financialization.

6.3. Udzial w projektach naukowych realizowanych we wspélpracy z wiecej lub
jedna uczelnig lub instytucja naukowg
Od poczatku swojej pracy zawodowej dazytam do realizacji projektow naukowych
we wspotpracy z krajowymi i zagranicznymi o$rodkami naukowymi. Za swoj sukces uwazam
pozyskanie grantu Miniatura 1 ze srodkéw NCN pt. Zaleznos¢ pomiedzy rozwojem sektora
finansowego a wzrostem gospodarczym - wjecie regionalne (2017/01/X/HS4/01500).
W projekcie tym moja role mozna uznaé za wiodaca, gdyz projekt realizowany byt w zespole
jednoosobowym. Bylam zatem réwnoczesnie kierownikiem 1 jedynym wykonawcg projektu.
Dzigki wygranemu projektowi miatam mozliwos¢ zaprezentowania wynikéw swoich badan
podczas konferencji w Nowym Jorku w Stanach Zjednoczonych. W tej konferencji wzieto
udziat 170 naukowcdéw z 36 krajow. Zaprezentowanie swoich wynikéw badan przed
tak znamienitym gronem zaowocowalo dla mnie zebraniem uwag, korekta swojej pracy
i w konsekwencji przygotowaniem artykulu naukowego pt. Institutional Analysis of Banks
and Personal Loan Companies: Lesson from Poland, ktéry opublikowatam w amerykanskim
czasopismie ,,Journal of Economic Issues” oraz tekstu pt. Financialization in the Regional
Aspect. An Attempt to Measure a Phenomenon, przygotowanego we wspotautorstwie
z dr inz. Pawlem Perzem i opublikowanego w czasopismie ,,Central European Economic

Journal”, wydawanym przez Uniwersytet Warszawski.
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Blisko wspotpracowatam z Leeds University of Business School w Wielkiej Brytanii.
Byta to wspotpraca naukowa w ramach projektu FESSUD (Financialisation, Economy, Society
and Sustainable Development). Projekt FESSUD otrzymatl dofinansowanie z 7. programu
ramowego Unii Europejskiej w zakresie badan, rozwoju technologicznego i1 demonstracji
w ramach umowy o grant nr 266800 z wktadem finansowym UE w wysokosci 7 923 728,00
1 lacznymi Srodkami w wysokosci prawie 10 mln Euro.) W ramach tej wspotpracy zostatam m.
in. zaproszona przez Leeds University Business School do poprowadzenia konferencji
podsumowujacej projekt pt. ,,Financialisation, Economy, Society and Sustainable
Development”, ktora odbyta sie¢ w Brukseli w Belgii, w dniach 27-28.09.2016 r. Podczas
drugiego dnia konferencji poprowadzitam sesj¢ plenarng o nazwie Future of Finance. Udziat
w projekcie zaowocowat tez redakcja ksigzki (wspolnie z prof. dr hab. Krzysztofem Opolskim)
pt. Financialization and the Economy, wydanej przez mig¢dzynarodowe wydawnictwo
Routledge. Jestem rowniez autorka rozdziatu opublikowanego w tej ksigzce.

W  ostatnim czasie wziglam udziat w szkoleniu zrealizowanym w ramach
miedzynarodowego projektu Formation of Critical Thinking and Media Literacy as Protection
against Media Manipulation, Misinformation and Fake News, ktore zostato przeprowadzone
przez pracownikow naukowych z Link Campus University w Rzymie we Wtoszech i miato
miejsce w czerwcu 2023 r. Szkolenie dotyczyto obszaru myslenia krytycznego.

Kolejny projekt migdzynarodowy, w ktérym wzigtam udziat to DYLMIC (Adaptation
and Evaluation D.Y.L. Methodology to Individualized Career Planning in Higher Education
Institutions), finansowany z Programu NAWA — Akademickie Partnerstwa Migdzynarodowe.
Projekt odpowiadal na problem braku systemowego wsparcia na uczelniach wyzszych
w zakresie indywidualizacji Sciezek ksztalcenia 1 kariery zawodowej, stabej korelacji pomiedzy
programami studidow oraz wymaganiami rynku pracy na europejskich uczelniach wyzszych
oraz na problem niskiej swiadomos$¢ studentéw dotyczacej ksztattowania S$ciezki kariery.
Efektem projektu stalo si¢ wypracowanie narzedzi, ktore utatwiajg studentom §wiadomy wybor
przedmiotow oraz pozwalajg lepiej zarzadza¢ sobg w czasie. Budzet projektu wynidst 977 100
zt, a okres realizacji przypadi na czas 1.10.2019-30.09.2021. Konsorcjum projektowe tworzyty
uczelnie: Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie (Polska), Universita Degli
Studi di Modena e Reggio Emilia (Wtochy), Polytechnics Institute of Portalegre (Portugalia)
oraz Université de Nice — Sophia Antipolis (Francja). W ramach projektu we wrze$niu
2022 r. wzigtam aktywny udzial w warsztatach zorganizowanych przez Université de Nice —
Sophia Antipolis we Francji, gdzie zaprezentowalam referat i rozpoczgtam prace

nad recenzowanym artykutem w mi¢dzynarodowym gronie.
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Inny miedzynarodowy projekt, w ktorym uczestniczylam to Migdzynarodowa
Akademia OMNI-BEAST. Firma Militos Consulting S.A zrealizowata w ramach tego projektu
w 2021 r. w Atenach w Grecji warsztaty, w ktorych wziglam udziat. Podczas warsztatow
zaprezentowalam wyniki swojej pracy naukowej 1 przystgpiliSmy do dalszej pracy
nad artykutem w migdzynarodowym gronie.

W ramach mi¢dzynarodowego projektu INN@SE (Innovative Social Entrepreneurship
with Youth Engagement) realizowanego przez Uniwersytet Pedagogiczny im. Komisji Edukacji
Narodowej w Krakowie przygotowatam recenzje monografii naukowej autorstwa:
D. Murzyn, M. Czyzewska, 1. Lupa-Wojcik, W. Maciejewski, I. Janevska, O. Rajchikj,
L. Porciatti, F. Imparato, K. Mancinone, M. Khreisat, S. Al-Kasih pt. Innovative Youth Social
Entrepreneurship Development on the Example of Poland, Italy, North Macedonia and Jordan,
w ktorej zawarte zostaty wyniki badan dotyczace przedsiebiorczosci w czterech krajach.

W ramach wspoétpracy migdzyuczelnianej na rynku lokalnym wziglam udziat w 2016
r. w projekcie ,,Wzrost wiedzy finansowej wsrdd ,,edukatorow” obszaréw wiejskich
zagrozonych marginalizacjg”, ktory byt finansowany przez Narodowy Bank Polski,
a realizowany przez Uniwersytet Rzeszowski. W ramach projektu przygotowalam temat
Klienci instytucji parabankowych w Polsce a potrzeba edukacji w zakresie finansow

1 zaprezentowalam wyniki swoich badan.

6.4. Organizacja konferencji naukowych we wspoélpracy z wiecej niz jedng
uczelnia

Scista wspolprace nawigzatam z Wydziatem Ekonomicznym Uniwersytetu Warszawskiego,
ktory wspdlnie z Wyzsza Szkola Informatyki i Zarzadzania z siedziba w Rzeszowie
zorganizowat trzy edycje migdzynarodowej konferencji naukowej poswigconej tematowi
finansjalizacji. = Przewodniczacym  Komitetu =~ Naukowego  Konferencji  zostat
prof. dr hab. Krzysztof Opolski z Uniwersytetu Warszawskiego, natomiast ja pelnitam role
Przewodniczacej Komitetu Organizacyjnego. Zajmowatam si¢ m. in. kontaktami z cztonkami
Komitetu Naukowego, konsultacja tematow wystapien i publikacji, proponowatam dobor

prelegentow 1 prowadzitam z nimi rozmowy, konstruowatam program konferencji, itp.
Do Komitetu Naukowego Konferencji weszli wybitni przedstawiciele swiata nauki
z polskich 1 zagranicznych o$rodkow naukowych. W skltad Komitetu Naukowego
w 2015 r. weszli nastepujacy naukowcy: prof. dr hab. Krzysztof Opolski (Uniwersytet
Warszawski), prof. dr hab. Danuta Dziawgo (Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu),
prof. dr hab. Leszek Dziawgo (Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu), prof. Gary Dymski
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(University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr. Trevor Evans (Hochschule fiir Wirtschaft
und Recht Berlin, Niemcy), dr hab. Anna Giza-Poleszczuk, prof. UW (Uniwersytet
Warszawski), prof. dr. Hansjorg Herr (Berlin School of Economics, Niemcy), prof. dr hab. Jan
Hertrich-Wolenski (Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie),
prof. dr hab. Krzysztof Jajuga (Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu), prof. dr hab. Alfred
Janc (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu), dr hab. Barttomiej Kaminski (prof. WSIiZ,
Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie; University of Maryland,
Stany Zjednoczone), prof. dr hab. Witold Kozinski (Uniwersytet Rzeszowski),
prof. dr hab. Monika Marcinkowska (Uniwersytet £.0dzki), prof. dr hab. Jan Jakub Michatek
(Uniwersytet Warszawski), dr Wojciech Misiag, prof. WSIiZ (Wyzsza Szkota Informatyki
I Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie), prof. dr hab. Stanistaw Owsiak (Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie), Krzysztof Pietraszkiewicz (Zwigzek Bankéw Polskich),
prof. Malcolm Sawyer, (University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr hab. Andrzej Szopa
(Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie), prof. Jan Toporowski (University of London, Wielka
Brytania), prof. Alessandro Vercelli (University of Siena, Wlochy), dr hab. Michat Wrzesinski,
prof. SGH (Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie), prof. dr hab. Malgorzata Zaleska (Szkota
Glowna Handlowa w Warszawie).

Sktad Komitetu Naukowego w 2017 r. to: prof. dr hab. Krzysztof Opolski (Uniwersytet
Warszawski), prof. Paul H. Dembinski (Universite de Fribourg, Szwajcaria),
prof. dr hab. Leszek Dziawgo (Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu), prof. Gary Dymski
(University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr. Trevor Evans (Hochschule fiir Wirtschaft und
Recht Berlin, Niemcy), prof. dr hab. Krzysztof Jajuga (Uniwersytet Ekonomiczny
we Wroctawiu), prof. dr hab. Alfred Janc (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu),
dr hab. Bartlomiej Kaminski, prof. WSIiZ (Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedziba
w Rzeszowie; University of Maryland, Stany Zjednoczone), prof. Noemi Levy (National
Autonomous University of Mexico, Meksyk), prof. dr hab. Monika Marcinkowska
(Uniwersytet Lodzki), dr Wojciech Misiag, prof. WSIiZ (Wyzsza Szkota Informatyki
1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie), prof. Anastasia Nesvetailova (City Political Economy
Research Centre, Wielka Brytania), prof. dr hab. Stanistaw Owsiak (Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie), Krzysztof Pietraszkiewicz (Zwigzek Bankow Polskich), prof. Malcolm Sawyer
(University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr hab. Jan Szambelanczyk (Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu), prof. dr hab. Andrzej Szopa (Uniwersytet Ekonomiczny

w Krakowie), prof. Jan Toporowski (University of London, Wielka Brytania), prof. Alessandro
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Vercelli (University of Siena, Wtochy), prof. Jodo Paulo Vieito (Polytechnic Institute of Viana
do Castelo, Portugalia).

W Skfad Komitetu Naukowego w 2019 r. weszli: prof. dr hab. Krzysztof Opolski
(Uniwersytet Warszawski), prof. Paul H. Dembinski (Universite de Fribourg, Szwajcaria),
prof. Gary Dymski (University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr hab. Leszek Dziawgo
(Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu), prof. dr. Trevor Evans (Hochschule
fiir Wirtschaft und Recht, Berlin, Niemcy), prof. dr hab. Alfred Janc (Uniwersytet Przyrodniczy
w Poznaniu), prof. dr hab. Krzysztof Jajuga (Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu),
prof. Noemi Levy (National Autonomous University of Mexico, Meksyk), prof. dr hab. Monika
Marcinkowska (Uniwersytet L.odzki), dr Wojciech Misiag, prof. WSIiZ (Wyzsza Szkota
Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie), prof. Anastasia Nesvetailova (City Political
Economy Research Centre, Wielka Brytania), prof. dr hab. Stanistaw Owsiak (Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie), Krzysztof Pietraszkiewicz (Zwigzek Bankéw Polskich),
prof. dr hab. Marek Ratajczak (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu), prof. Malcolm Sawyer
(University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr hab. Jan Szambelanczyk (Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu), prof. dr hab. Andrzej Szopa (Uniwersytet Ekonomiczny
w Krakowie), prof. Jan Toporowski (University of London, Wielka Brytania), prof. Alessandro
Vercelli (University of Siena, Wtochy), prof. Charles Whalen (University at Buffalo, Stany
Zjednoczone), prof. Jodo Paulo Vieito (Polytechnic Institute of Viana do Castelo, Portugalia),
prof. Dariusz Wojcik (Oxford University, Wielka Brytania).

W konferencji z 2019 r. wzigto udziat 108 uczestnikow, w tym 68 prelegentow.
Konferencja otrzymata patronat honorowy Ministerstwa Nauki 1 Szkolnictwa Wyzszego,
Narodowego Banku Polskiego, Marszatka Wojewodztwa Podkarpackiego 1 Zwigzku Banku
Polskich oraz patronat medialny dziennika ,,Rzeczpospolita” oraz czasopisma ,,Financial
Internet Quarterly”. W konferencji z 2017 r. wzigto udziat 90 uczestnikow, w tym 52
prelegentow. Konferencja otrzymata wtedy patronat honorowy Narodowego Banku Polskiego,
Ministerstwva Finansow, Marszatka Wojewodztwa Podkarpackiego, Prezydenta Miasta
Rzeszowa, Zwiazku Banku Polskich oraz patronat medialny dziennika ,,Rzeczpospolita”,
TVP Rzeszow oraz czasopisma ,,Financial Internet Quarterly”. W konferencji z 2015 r. wzigto
udziat 79 uczestnikow, w tym 63 prelegentéw. Konferencja otrzymata patronat honorowy
Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru Finansowego, Zwigzku Bankéw Polskich,
Marszatka Wojewodztwa Podkarpackiego, Prezydenta Miasta Rzeszowa oraz patronat
medialny dziennika ,,Rzeczpospolita”, TVP Rzeszow oraz czasopisma ,,Financial Internet

Quarterly”. Konferencja z 2019 r. dofinansowana zostala ze $rodkéw Ministerstwa Nauki
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1 Szkolnictwa Wyzszego przeznaczonych na dziatalno$¢ upowszechniajaca nauke
i Narodowego Banku Polskiego w ramach programu edukacji ekonomicznej. Konferencja
z 2017 r. dofinansowana zostata ze $rodkow Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
przeznaczonych na dziatalno$§¢ upowszechniajagcg nauke i Narodowego Banku Polskiego
w ramach programu edukacji ekonomicznej, a konferencja 2015 r. - ze srodkéw Narodowego
Banku Polskiego w ramach programu edukacji ekonomicznej.

Z Uniwersytetem Warszawskim laczy mnie rowniez fakt, iz w 2018 r. bylam
cztonkiem Komitetu Naukowego zorganizowanej tam konferencji pt. Innowacyjna
gospodarka. Rola polityki ekonomicznej. (Innovative economy. The role of economic policy),
podczas ktorej przedstawitam réwniez wyniki swoich badan naukowych. Sktad Komitetu
Naukowego tej konferencji byt nastepujacy: prof. dr hab. Krzysztof Opolski (Uniwersytet
Warszawski), prof. dr Robert Faff (Uniwersytet w Queensland, Australia),
prof. dr hab. Stanistaw Kubielas (Uniwersytet Warszawski), prof. dr hab. Janusz Kudta
(Uniwersytet Warszawski), prof. dr hab. Elzbieta Maczynska (Szkota Gtowna Handlowa
w Warszawie), prof. Jan Toporowski (University of London, Wielka Brytania),
prof. UW dr hab. Anna Giza-Poleszczuk (Uniwersytet Warszawski), dr hab. Cecylia
Leszczynska (Uniwersytet Warszawski), dr Anna Biatek-Jaworska (Uniwersytet Warszawski),
dr Agata Gemzik-Salwach (Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie),
dr Marcin Chlebus (Uniwersytet Warszawski), dr Jakub Gazda (Uniwersytet Ekonomiczny
w Poznaniu), dr Lukasz Goczek (Uniwersytet Warszawski), dr Jarostaw Gorski (Uniwersytet
Warszawski), dr Piotr Modzelewski (Uniwersytet Warszawski), dr Krzysztof Szczygielski
(Uniwersytet Warszawski).

W 2022 r. miala miejsce II Ogodlnopolska Konferencja Naukowa im. prof. Jana
Winieckiego ,,Gospodarka bez ekonoma — ktoredy do dobrobytu?” Organizatorami konferencji
byto trzech partneréw: Towarzystwo Ekonomistow Polskich, Wyzsza Szkola Informatyki
1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie oraz Uniwersytet Gdanski. Konferencja miata miejsce
w Rzeszowie w Wyzszej Szkole Informatyki 1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie 1 bylam
bezposrednio zaangazowana w jej organizacje. Weszlam tez w sktad Komitetu Naukowego
konferencji. Sktad Komitetu Naukowego byl nastepujacy: prof. dr hab. Elzbieta Adamowicz
(Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie), prof. dr hab. Witold Kwasnicki (Uniwersytet
Wroctawski), dr hab. Leszek Balcerowicz (Szkota Gléwna Handlowa, Fundacja Forum
Obywatelskiego Rozwoju, Towarzystwo Ekonomistow Polskich), dr hab. Monika Bak
(Uniwersytet Gdanski), dr hab. Henryk Cwiklinski (Uniwersytet Gdanski), dr hab. Krzysztof
Dobrowolski (Uniwersytet Gdanski), dr hab. Agata Jurkowska-Gomutka (Wyzsza Szkota
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Informatyki i Zarzagdzania z siedzibg w Rzeszowie), dr hab. Rafal Matera (Uniwersytet £.6dzki),
dr Ewa Balcerowicz (Towarzystwo Ekonomistoéw Polskich, Centrum Analiz Spoleczno-
Ekonomicznych), dr Agata Gemzik-Salwach (Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania
z siedzibg w Rzeszowie), dr Jarostaw Janecki (Szkota Gtéwna Handlowa), dr Grzegorz

Szczodrowski (Uniwersytet Gdanski).

6.5. Publikacje naukowe przygotowane we wspolpracy z pracownikami z wiecej r
niz jednej uczelni

Kontakt z wieloma znamienitymi naukowcami zajmujacymi si¢ tematem finansjalizacji
zaowocowal wieloma dyskusjami, wspolnymi badaniami i powstaniem Szeregu publikacji
naukowych. Sposrod publikacji naukowych, ktore powstaty jako bezposredni efekt wspotpracy
z pracownikami z wiecej niz jednej uczelni, najbardziej ceni¢ sobie monografie, wydang
w  Londynie przez renomowane mi¢dzynarodowe  wydawnictwo  Routledge,
pt. Financialization and the Economy. Wspdlnie z prof. dr hab. Krzysztofem Opolskim
z Uniwersytetu Warszawskiego bylismy jej redaktorami, a teksty do monografii przygotowali
rowniez: prof. Gary A. Dymski (University of Leeds, Wielka Brytania), prof. Malcolm Sawyer
(University of Leeds, Wielka Brytania), prof. dr hab. Andrzej Szopa (Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie), prof. Jan Toporowski (SOAS University of London, Wielka
Brytania), dr hab. Anna Biatek-Jaworska (Uniwersytet Warszawski), dr hab. Anna Iwanczuk-
Kaliska (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu), dr hab. Marta Maciejasz-Swiatkiewicz
(Uniwersytet Opolski), dr hab. Tomasz Potocki (Uniwersytet Rzeszowski), dr Bruno Bonizzi
(SOAS University of London, Wielka Brytania), dr Christina Laskaridis (SOAS University
of London, Wielka Brytania) i dr Hanna K. Szymborska (Leeds University Business School,
Wielka Brytania).

Inne moje publikacje begdace wynikiem wspolpracy z naukowcami z roéznych
osrodkow zwigzane z konferencjami dotyczacymi finansjalizacji to dwie monografie
pt. Finansjalizacja. Wplyw na gospodarke i spoleczenstwo oraz Gospodarka i spoteczenstwo
w dobie finansjalizacji, przygotowane pod redakcja prof. dr hab. Krzysztofa Opolskiego i moja.
Autorami poszczegdlnych rozdziatow w obu ksigzkach sg nastepujacy naukowcy: dr hab. Jerzy
Bartkowski  (Uniwersytet Warszawski), dr hab. Monika Krawiec (Szkota Glowna
Gospodarstwa Wiejskiego), dr hab. Marta Maciejasz-Swigtkiewicz (Uniwersytet Opolski),
dr hab. Adam Zaremba (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu), dr Krzysztof Cwielag
(Uniwersytet Opolski), dr Ewa Dziawgo (Uniwersytet Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy),
dr Paulina Filip (Uniwersytet Rzeszowski), dr Sylwia Frydrych (Szkota Glowna Handlowa
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w Warszawie), dr Roman Garbiec (Politechnika Czgstochowska), dr Kamil Gemra (Szkota
Glowna Handlowa w Warszawie), dr Anna Gorska (Szkota Gléwna Gospodarstwa
Wiejskiego), dr Jarostaw Janecki (Szkota Glowna Handlowa w Warszawie),
dr Matgorzata Jeziorska (Uniwersytet £.odzki), dr inz. Adriana Kaszuba-Perz (Politechnika
Rzeszowska), dr Stawomir Kujawa (Uniwersytet Gdanski), dr inz. Ireneusz Miciuta
(Uniwersytet Szczecinski), dr Aleksandra Nocon (Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach),
dr Pawel Nowak (Uniwersytet Pedagogiczny im. Komisji Edukacji Narodowej w Krakowie),
dr Jolanta Pasionek (Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach), dr Aleksander Patlatoi
(Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu), dr Lukasz Szewczyk (Uniwersytet Ekonomiczny
w Katowicach), mgr Mateusz Muszynski (Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach),
mgr Radostaw Slusarczyk (Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie).

W wyniku wspotpracy naukowej zostalismy z prof. dr hab. Krzysztofem Opolskim
z Uniwersytetu Warszawskiego zaproszeni go$cinnie do redakcji specjalnego numeru
czasopisma ,,Studia Humana”. Pracownicy pochodzacy z réznych osrodkéw naukowych,
ktorzy podjeli z nami wtedy wspotprace naukows to: dr hab. Anna Horodecka (Szkota Gtowna
Handlowa w Warszawie), dr hab. Piotr Misztal (Uniwersytet Jana Kochanowskiego
w Kielcach), dr hab. Maciej Stradomski (Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu),
dr hab. Robert Zajkowski (Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie), dr Aleksandra
Borowska (Uniwersytet Jagiellonski), dr Malgorzata Kmak (Uniwersytet Pedagogiczny
im. Komisji Edukacji Narodowej w Krakowie), dr Katarzyna Schmidt (Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu), dr Marcin Ztoty (Uniwersytet £.6dzki), dr Andrzej Zuk (Katolicki
Uniwersytet Lubelski), dr Beata Zukowska (Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskie;
w Lublinie), mgr Dominika Byrska (Uniwersytet Jagiellonski), mgr Justyna Chmiel
(Uniwersytet Rzeszowski), mgr Pawel Lont (Uniwersytet Lodzki), mgr Marta Martyniak
(Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach), mgr Rafat Rydzewski (Uniwersytet Ekonomiczny
w Katowicach). Wspdlnie z prof. dr hab. Krzysztofem Opolskim opracowali$my wprowadzenie
do tego numeru czasopisma: A Word From the Editors: Humanism in the Economy.
Introduction to the Special Issue “Humanistic Economy”.

Efektem wspotpracy z pracownikiem z innej uczelni jest tez moj tekst pt. Essay:
Reflections on Vercelli’s Conceptualization of Financialization, ktory zostal przygotowany
na prosbe¢ prof. Alessandro Vercelli (University of Siena, Wtochy) i zawiera odniesienia
do monografii: A. Vercelli (2017). Crisis and Sustainability. The Delusion of Free Markets.
Palgrave Macmillan. ISBN-10: 1137600683. ISBN-13: 978-1137600684. Omo6wienie ksigzki
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zostalo opublikowane w czasopi$mie ,,Financial Internet Quarterly ,,e-Finanse” (obecna nazwa:

,Financial Internet Quarterly”), e-ISSN: 2719-3454.

7. Informacja o osiagnieciach dydaktycznych, organizacyjnych oraz

popularyzujacych nauke lub sztuke

7.1. Osiagniecia organizacyjne

Od 2019 r. peli¢ funkcje Dziekana Kolegium Zarzadzania. Jako Dziekan jestem
odpowiedzialna za organizacje, jako$¢ 1 przebieg procesu dydaktycznego oraz rozwo6j naukowy
pracownikow w catym Kolegium. W Kolegium Zarzadzania ksztatcenie prowadzone jest
na trzech kierunkach. Sg to: Logistyka (studia I stopnia, stacjonarne i niestacjonarne),
Psychologia w zarzadzaniu (studia | stopnia, stacjonarne i niestacjonarne) i Zarzadzanie
(Sciezka polskojezyczna: studia | i Il stopnia, studia stacjonarne i niestacjonarne oraz sciezka
anglojezyczna: studia | i 1l stopnia, studia stacjonarne). Wczesniej, w latach 2016-2019 bytam
Prodziekanem ds. kierunkéw: Ekonomia, Finanse i rachunkowo$¢ oraz Zarzadzanie.

Do moich standardowych obowigzkow nalezy dobor kadry akademickiej i dbanie
o dobrg atmosfere wsrod pracownikdw i studentow, czuwanie nad jako$cig procesu ksztalcenia,
w tym nad jako$cig prac dyplomowych, programami studiéow, kart przedmiotow,
itp. W 2018 r. jako Prodziekan ds. kierunku Zarzadzanie kierowalam zespotem i osobiscie
przygotowywatam wniosek o uruchomienie II stopnia studiow na kierunku Zarzadzanie, ktory
to kierunek do dzisiaj cieszy si¢ duzym zainteresowaniem studentow.

Jako Dziekan Kolegium Zarzadzania koordynowalam prace nad uruchomieniem
dwoéch nowych kierunkow, tj. Zrownowazony rozwoj i1 Srodowisko (studia I stopnia)
1 Zrownowazony rozw0j w gospodarce (studia II stopnia). Opracowane zostaty programy
studiow, na ktore sktadajg si¢: charakterystyki programow, plany studidw 1 karty przedmiotow.
Obecnie trwaja prace nad przygotowaniem kolejnych nowych kierunkow, tj. Analityka
biznesowa (studia I i Il stopnia), ktore osobiscie nadzoruje. Kierowalam tez zespotem, ktory
przygotowat Strategi¢ Kolegium Zarzadzania na lata 2020-2024 oraz Sprawozdanie z realizacji
Strategii Wydziaty Ekonomicznego, a takze opracowal dla calej Uczelni dokument o nazwie
Zielony WSIiZ, czyli Strategi¢ Zrownowazonego Rozwoju WSIiZ na lata 2022-2024.

W okresie, w ktérym bylam Dziekanem odbyty sie tez dwie wizytacje zespotow
oceniajacych Polskiej Komisji Akredytacyjnej (PKA) na kierunkach: Zarzadzanie, studia
11 II stopnia, $ciezka polsko- i anglojezyczna (14-15.11.2020 r.) i Logistyka, studia | stopnia,
Sciezka anglojezyczna (27-28.03.2021 r). W obu przypadkach wydana zostala ocena pozytywna
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1 ustalony zostal nastgpny termin wizyty w maksymalnie dtugim dopuszczalnym okresie,
czyli za 6 lat.

Na okres, w ktérym pehitam funkcje¢ Dziekana przypadta tez ewaluacja jakosci
dziatalno$ci naukowej za lata 2017-2021. W ramach Kolegium, ktorym zarzadzam ewaluacji
poddana zostata dyscyplina naukowa Ekonomia i Finanse i w jej wyniku przyznana zostata
kategoria naukowa B+. Jest to dowodem wysokiego poziomu prowadzonych badan naukowych
w tej dyscyplinie, zaréwno jezeli chodzi o publikacje naukowe, jak i realizacj¢ projektow
badawczo-rozwojowych i umozliwia utrzymanie uprawnien do nadawania stopnia doktora
oraz doktora habilitowanego w wspomnianej dyscyplinie Ekonomia i Finanse.

Do swoich osiggni¢¢ organizacyjnych zaliczam tez doprowadzenie do certyfikacji
wiedzy 1 umiejetnoscei studentdw kierowanego przeze mnie Kolegium z obszaru zarzadzania
jakosciag. W wyniku wspotpracy z firmg TUV NORD Polska studenci majg szanse jeszcze
w trakcie studiow pozyskac certyfikaty branzowe.

Od 2017 r. jestem koordynatorem z ramienia Uczelni programu Nowoczesne
Zarzadzanie Biznesem. Jest to jeden z najwiekszych programow wspotpracy szkot wyzszych
i sektora finansowego. Powstat w 2009 r. z inicjatywy Zwigzku Bankow Polskich i Biura
Informacji Kredytowej, przy wsparciu i zaangazowaniu Krajowej Izby Rozliczeniowe;.
W ramach tego programu w kazdym semestrze roku akademickiego organizuje wyktady
dla studentow prowadzone przez praktykow, przedstawicieli programu oraz nauczycieli
akademickich.  Przykladowe  tematy realizowanych  wykladow  zrealizowanych
w 2023 r.. Korzystanie z informacji gospodarczych przewagq konkurencyjng firm,
Wiarygodnos¢ finansowa — co mozesz zyskac¢? Utrata tozsamosci, a Twoje finanse. Metody,
skutki, przeciwdziatanie.

W 2021 w dowdd uznania za zaangazowanie w prac¢ na rzecz WSIiZ, rzetelne
wykonywanie powierzonych zadan oraz wktad w rozwo6j Kolegium Zarzadzania otrzymatam
nagrodg II stopnia Prezydenta 1 Rektora Wyzszej Szkoly Informatyki 1 Zarzadzania z siedzibg

w Rzeszowie.

7.2.  Osiagniecia dydaktyczne
Zajecia dydaktyczne zawsze stanowily istotng cze$¢ mojej aktywnosci. Na t¢ aktywnosc
skladaly si¢ zarowno zajecia prowadzone w Wyzszej Szkole Informatyki i Zarzadzania
z siedziba w Rzeszowie, jak i na innych uczelniach. Moje doswiadczenia dydaktyczne obejmuja
zaroOwno prowadzenie zajec¢ na studiach pierwszego 1 drugiego stopnia oraz jednolitych studiach

magisterskich, a takze na studiach MBA, podyplomowych oraz szkolenia
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dla przedsigbiorcow. Prowadzitam zajecia zardbwno w jezyku polskim, jak i w angielskim,

na studiach stacjonarnych i niestacjonarnych oraz realizowatam przy tym wszystkie dostepne

formy zaje¢, tj.: wyklady, konwersatoria, ¢wiczenia, warsztaty, laboratoria, projekty, kursy
e-learning, seminaria i proseminaria. Oprocz zaje¢ prowadzonych w jezyku angielskim w moim
podstawowym miejscu zatrudnienia, przeprowadzilam rowniez sporo zaje¢ dydaktycznych

w jezyku angielskim w ramach regularnych wyjazdow dydaktycznych realizowanych

w ramach programu Erasmus+.

Przedmioty, z ktorych prowadzilam zaj¢cia mieszczg si¢ w obszarze Ekonomii

1 Finansow. Poczatkowo pracowatam w Katedrze Ekonomii i prowadzitam przedmioty do niej

przypisane. Po obronie pracy doktorskiej przesztam do nowoutworzonej wtedy Katedry

Finansow i1 wokot finanséw skoncentrowatam zainteresowania naukowe i prace dydaktyczne.

Swoja aktywno$¢ dydaktyczna realizowalam gtownie w Wyzszej Szkole Informatyki

i Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie. Dodatkowo prowadzitam zajecia w Wyzszej Szkole

Europejskiej im. ks. Jozefa Tischnera w Krakowie oraz Wyzszej Szkole Zarzadzania

i Administracji w Zamos$ciu. Dodatkowo w Wyzszej Szkole Europejskiej im. ks. Jozefa

Tischnera w Krakowie bytam Liderem Specjalnos$ci: Zarzadzanie wiedzg i innowacjami.

Po obronie pracy doktorskiej prowadzitam nastepujace zaje¢cia dydaktyczne:

e na studiach licencjackich wyklady 1 ¢wiczenia z przedmiotow: mikroekonomia,
makroekonomia, podstawy finansow, finanse migdzynarodowe, analiza finansowa, analiza
ekonomiczna, bankowos$¢, finanse przedsiebiorstw,

e na studiach magisterskich wyklady i ¢wiczenia z przedmiotow: historia mysli
ekonomicznej, ekonomia miedzynarodowa, zarzadzanie ryzykiem finansowym, ocena
projektow inwestycyjnych,

e na studiach jednolitych magisterskich wyklady i ¢wiczenia z przedmiotow: historia mysli
ekonomicznej, mikroekonomia, makroekonomia, finanse miedzynarodowe, ekonomia
migdzynarodowa, analiza finansowa,

e na Sciezkach anglojezycznych wyktady, projekty 1 zajecia e-learningowe z przedmiotow:
historia mys$li ekonomicznej, makroekonomia,

e seminaria dyplomowe (na studiach licencjackich) oraz seminaria magisterskie (na studiach
magisterskich).

Wazng cze$cia mojej aktywnosci dydaktycznej byly seminaria dyplomowe

1 magisterskie. Ponadto najpierw jako Prodziekan kierunkéw, a pdzniej jako Dziekan

prowadzitam obrony prac dyplomowych i magisterskich. Podsumowanie osiggnig¢ w zakresie
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promowania prac dyplomowych (na studiach licencjackich — studia | stopnia) i magisterskich

(studia II stopnia), a takze wykonanych recenzji tego typu prac znajduje si¢ w tabeli 6.

Tabela 6. Liczba wypromowanych licencjatow i magistrow oraz wykonanych recenzji

prac dyplomowych
Typ studidw Promotorstwo Recenzje
I stopien 327 609
11 stopien 321 607
Studia jednolite magisterskie 105 233
Razem 753 1449

Zrodto: opracowanie wlasne

Istotnym aspektem mojej pracy dydaktycznej sa studia podyplomowe. Od czasu
obrony doktoratu wspotpracuje w tym zakresie z Centrum Studidow Podyplomowych (CSP)
Wyzszej Szkoty Informatyki i1 Zarzadzania z siedzibg w Rzeszowie. Bylam autorka programow
1 opiekunem merytorycznym dwoch kierunkow studiow: Bankowos$¢ 1 Audyt wewngtrzny
(studia realizowane przy wspolpracy z Polskim Instytutem Kontroli Wewngtrznej, PIKW).
Ponadto regularnie prowadze zajecia na rdéznych kierunkach studiow podyplomowych
z przedmiotow z obszaru ekonomii i finanséw, m. in. z przedmiotow: analiza finansowa,
wskazniki monitujace zarzadzanie finansami, rynek pieni¢zny, finanse przedsi¢biorstwa.
Przygotowywatam karty przedmiotéw do prowadzonych przez siebie zaje¢. Bylam rowniez
promotorem prac przygotowywanych przez stuchaczy na zakonczenie studidw
podyplomowych.

Szczegolnie ceni¢ sobie spotkania ze shuchaczami studiow Master of Business
Administration (MBA), gdzie prowadz¢ wyktady i ¢wiczenia. Bylam promotorem prac
zarowno na tradycyjnych studiach podyplomowych, jak i Master of Business Administration
(MBA). W swoim dorobku dydaktycznym mam réwniez szkolenia dla pracownikow
przedsigbiorstw, np. szkolenie pt. ,,Zarzadzanie ryzykiem kredytowym/Analiza finansowa
przedsigbiorstwa w praktyce” dla pracownikéw przedsigbiorstwa Pratt & Whitney
Rzeszow SA czy szkolenie pt. ,,Analiza ekonomiczna przedsi¢gbiorstwa” dla kadry kierowniczej
Rafinerii Nafty Jedlicze SA. Dodatkowo prowadzitam jeszcze wyklady z finansow
dla uczestnikow Uniwersytetu Trzeciego Wieku.

W 2016 r. zostalam opiekunem Laboratorium Finansowego (petna nazwa:
Laboratorium  Adaptacji  Innowacji  Ekonomii w  Obiektowych  Technologiach

Informatycznych). Jest to profesjonalna sala transakcyjna o charakterze dealing roomu. Dzigki
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mojemu zaangazowaniu nawigzana zostala wspotpraca z Gieldg Papierow Wartosciowych
w Warszawie i utworzono Szkole Gieldowa, ktorej zostatam koordynatorem i wyktadowca.
Jest to jedyna Szkota Gietdowa w wojewodztwie podkarpackim, w ramach Szkoty realizowane
sg dwa rodzaje kursow: ,,Podstawy inwestowania na gietdzie” (poziom podstawowy) 1 ,,Gietda
dla $redniozaawansowanych” (poziom $redniozaawansowany). Uczestnicy otrzymuja
certyfikat wydany przez Gietde Papieroéw Warto$ciowych w Warszawie.

Ciekawym doswiadczeniem bylo przygotowanie otwartego kursu e-learningowego
MOOC z przedmiotu ekonomia menedzerska. Jestem rowniez autorkg lub wspotautorka kilku
kursow e-learningowych, m. in.: finanse przedsi¢cbiorstw, bankowos¢, ekonomia
miedzynarodowa, makroekonomia. Przygotowalam kilka studiéw przypadku, ktore zostaty
opublikowane i obecnie stuza jako materiaty dydaktyczne, wykorzystywane przy prowadzeniu
zaje¢ ze studentami, np. Ryzyko pod kontrolg — analiza zdolnosci kredytowej spotki, Energia

stoneczna — czy to si¢ optaca?, Wezel gordyjski — polityka monetarna w Polsce.

7.3. Osiagnie¢cia popularyzujace nauke

Za osiagnigcia popularyzujace nauk¢ uwazam swoje duze zaangazowanie w organizacj¢
konferencji naukowych i osiggnigte na tym polu sukcesy. Trzykrotnie (w 2015r., 2017 r. i 2019
r.) bylam przewodniczacg Komitetu Organizacyjnego, opisywanej juz we wczesniejszej czesci
Autoreferatu, Migdzynarodowej Konferencji Naukowej poswigconej finansjalizacji. Ponadto
bytam cztonkiem Komitetu Naukowego konferencji pt. Innowacyjna gospodarka. Rola polityki
ekonomicznej, zorganizowanej przez Uniwersytet Warszawski. Przy organizacji 1l Konferencji
Naukowej im. prof. Jana Winieckiego bytam cztonkiem Komitetu Organizacyjnego. Ponadto
jestem tez cztonkiem Rady Programowej cyklu Przybij pigtke nauce. W ramach tego cyklu
udostepniane sg materialy filmowe oraz audio, zawierajace relacje z blisko 50 wyktadow
1 spotkan otwartych zrealizowanych migdzy innymi w ramach projektow: ,,Wielkie Pytania
w Nauce” i w ,,Labiryncie §wiata”. Ekspertami, ktorzy wspotpracowali przy tworzeniu cyklu
byli wybitni przedstawiciele $wiata nauki, a wérdd nich: ks. prof. Michat Heller, $p. prof. Jerzy
Vetulani, prof. Tadeusz Pomianek, prof. Jerzy Bralczyk, prof. Jerzy Hausner, o. Ludwik
Wisniewski, prof. Adam Rotfeld, prof. dr hab. Stanistaw Waltos, $p. prof. Jan Winiecki,
prof. Aleksander Hall, Danuta Hubner czy Janina Ochojska.

Poza organizowaniem konferencji wzigtam czynny udzial w konferencjach
organizowanych przez zagraniczne jednostki naukowe (np. Nowy Jork, Kolonia, Bruksela)

i polskie (np. Uniwersytet Warszawski). Pelna lista mojej dziatalnosci w tym obszarze znajduje
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si¢ w zatgczniku pt. ,,Wykaz osiggni¢¢ naukowych albo artystycznych, stanowigcych znaczny
wktad w rozwoj okreslonej dyscypliny”.

W 2004 r. znalaztam si¢ w grupie osob, ktore zakladaly czasopismo ,Finansowy
Kwartalnik Internetowy ,.e-Finanse™’, znane tez jako ,,Financial Internet Quarterly
,e-Finanse””, ktore od 2021 r. funkcjonuje pod nazwg ,,Financial Internet Quarterly”

(e-1ISSN: 2719-3454, https://finquarterly.com). Zostalam wtedy sekretarzem redakcji tego

czasopisma, od 2011 r. pelni¢ w redakcji funkcj¢ redaktora tematycznego z obszarow
bankowos$¢ i1 analiza finansowa, a od 2014 r. — rowniez recenzenta. Czasopismo znajduje
si¢ na liscie czasopism punktowanych MEIN z liczba punktow 40, od listopada 2021 r. jest
indeksowane w bazie Web of Science — Emerging Sources Citation Index, a w 2003 r. otrzymato
wskaznik IF na poziomie 0,5.

Oprocz pelnienia funkcji recenzenta w czasopismie ,Financial Internet Quarterly”
jestem rowniez recenzentem w dwoch czasopismach zagranicznych (,,Regional Studies”
i ,,Economic Research — Ekonomska istrazivanja™) i kilku polskich (,,Journal of Banking and
Financial Economics”, ,,Central European Economic Journal”, ,,Modern Management
Review”, ,,Barometr Regionalny”, ,,Scientific Review of Physical Culture”, ,,Mazowsze Studia
Regionalne™).

Jestem cztonkiem dwoch mig¢dzynarodowych organizacji naukowych: The Global
Network on Financial Geography (FinGeo) — organizacja zrzeszajaca naukowcow i praktykow
zajmujacych si¢ tematyka finanso6w 1 pienigdza oraz ich przestrzennym zrdéznicowaniem
(od 2017 r.) i Professional RiskManagers’ International Association (PRMIA) — organizacja
promujaca najlepsze praktyki z zakresu zarzadzania ryzykiem, integrujaca przedstawicieli firm
i jednostek uniwersyteckich (od 2005 r.).

W 2012 r. regularnie prowadzitam blog o tematyce finansowej, ktéry publikowany

byt na stronie Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie (http://gpwmedia.pl). Poruszane

tam tematy to np. Banki a kryzys finansow publicznych, Bazylea IIl i jej skutki, Podatek
od transakcji finansowych.

Jestem tez autorka artykuldow o charakterze popularnonaukowym o tematyce
finansowej, np. 500+ szansq dla rodzin (wspotautor K. Opolski, ,,Rzeczpospolita), Dzigki 500+
banki zauwazq biedniejsze rodziny (wspotautor K. Opolski, Serwis NBP ,,Obserwator

Finansowy”), Zysk, ale nie za kazdg ceng¢ (,,Gazeta Bankowa”).

Nie ubiegalam si¢ uprzednio o nadanie stopnia doktora habilitowanego.
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